CAVALI

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO DE CAVALI

Se pone en conocimiento de los Participantes, Emisores y demas interesados que en Sesion
de Directorio de CAVALI S.A. I.C.L.V. de fecha 21 de mayo del 2014, se acordd modificar 10
Capitulos del Reglamento Interno e incorporar un nuevo Capitulo referido al servicio de
Registro Centralizado de Contratos Forward, con la finalidad de adecuar el Reglamento
Interno a la normativa vigente, impulsar la prestacion de nuevos servicios por parte de
CAVALI y simplificar la estructura y redaccion del actual Reglamento Interno.

Sobre el particular, el Directorio de CAVALI acordo iniciar el procedimiento de solicitud para
aprobacion por parte de la SMV de determinadas modificaciones, las cuales se detallan a
continuacion:

1. Modificaciones a los Articulos 3°, 4°, 5° y 6° del Capitulo | “De las Disposiciones
Preliminares y Definiciones” (Anexo 1).

Las modificaciones se han realizado con la finalidad de incorporar en el Articulo 3°
nuevas definiciones, que tienen su origen en las normas emitidas por la SMV, como es
el caso de la definicion del término Formador de Mercado, que se recoge en la
Resolucién SMV N° 007-2014-SMV, que modifica el Reglamento de Operaciones de
Rueda de Bolsa de la BVL y el Reglamento de Inscripcién y Exclusion de Valores
Mobiliarios; y para incorporar las definiciones de los términos recogidos en el Nuevo
Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico del
Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, aprobado por Resolucion SMV N° 031-
2012-SMV/01, en la Ley de los Sistemas de Pagos y de Liquidacién de Valores, Ley N°
29440, y en el Reglamento de los Sistemas de Liquidacién de Valores, Resolucién
SMV N° 027-2012-SMV/01.

Asimismo, se incluyen las definiciones de los términos utilizados en los contratos
forward de divisas, cuyo registro podra ser realizado en CAVALI, bajo los términos y
condiciones establecidas en el Nuevo Capitulo XVII “Del Registro Centralizado de
Contratos Forward” del Reglamento Interno.

Las modificaciones a los articulos 4°, 5° y 6° son de forma, y tienen como objetivo
mejorar la redaccién y facilitar su comprension.

2. Modificaciones de los Articulos 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 6°, 10° y 11° del Capitulo Il “De
los Participantes” (Anexo 2).

Las modificaciones tienen como objetivo adecuar el Capitulo Il a lo dispuesto por el
Reglamento de Bonos Soberanos y el Reglamento de Creadores de Mercado, en lo
referido a los participantes elegibles en las operaciones del mercado de deuda
publica; asi como incorporar la obligacion de los Participantes de CAVALI de cumplir
con los requerimientos de la normativa FATCA (Foreing Account Tax Compliance Act).



En este sentido, se ha modificado el Articulo 1° para incorporar otras entidades que
pueden solicitar ser admitidas como Participantes de CAVALI, debido a que el
Reglamento de Creadores de Mercado y el Reglamento de Bonos Soberanos
establece que son participantes elegibles para las subastas con bonos soberanos
entidades como las cajas municipales, cajas rurales, Edpymes, entre otras, quienes
deberan tener una cuenta matriz en CAVALIL.

En el articulo 3° referido al proceso de admisién de Participantes, se ha incorporado
los requisitos para ser Participante (recogidos en el articulo 4°), incluyendo como
nuevos requisitos: contar con politicas o0 procedimientos para la gestion de riesgos, y
presentar una Declaracion Jurada del cumplimiento de los requerimientos de la Ley
FATCA.

Asimismo, en el Articulo 5° referido a las obligaciones de los Participantes, se incluye
la obligacion de los Participantes de CAVALI de informar los cambios de
circunstancias que afecten su estatus de cumplimiento a la normativa FATCA, vy la
obligacion de remitir a CAVALI copia de la certificacion presentada al IRS por parte de
su Oficial Responsable de Cumplimiento FATCA.

Las demés modificaciones al Capitulo Il son de forma para una mejor comprension.
Modificacion del Capitulo lll “De los Emisores y Valores” (Anexo 3)

La modificacién integral del Capitulo Il se ha realizado con el objetivo de adecuar dicho
Capitulo al Nuevo Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el
Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, aprobado por
Resolucion SMV N° 031-2012-SMV/01; y a lo sefialado en la Resolucion SMV N° 042-
2012-SMV/01, que moadifica el mencionado Reglamento de Inscripcién y Exclusién de
Valores Mobiliarios, el Reglamento del Mercado Alternativo de Valores y aprueba el
Reglamento Interno de Inscripcion y Exclusion de Valores en el Registro de Valores de la
Bolsa de Valores de Lima.

Se destaca en este Capitulo que todo emisor o agente promotor que inscriba un valor
nacional o extranjero debe suscribir un contrato de servicios con CAVALI; asi como se
destaca la responsabilidad del emisor respecto de la informacién que envia a CAVALI,
como es la informacion referida a las personas autorizadas en el Registro de Firmas del
Emisor.

Modificacion de los Articulos 4°, 5°, 6°, 7°, 8°y 10° del Capitulo IV “Del Registro
Contable” (Anexo 4)

Como consecuencia de la publicacién de la Resolucion CONASEV N° 124-2010-
EF/94.01.1, y de la Resolucion SMV N° 045-2012-SMV/01, que modificaron el Articulo
11° de las Normas relativas a la Negociacion Fuera de Rueda de Valores inscritos en
Bolsa, se modificé el Capitulo 1V, con la finalidad de recoger en el Articulo 6° los dos
nuevos supuestos de cambio de titularidad, a saber: i) por entrega de instrumentos de
deuda subyacente de los Global Depositary Notes (GDN); v ii) por la transferencia de
acciones en calidad de remanente de la liquidacién de la sociedad a favor de sus
accionistas.



El resto de modificaciones son de forma para simplificar la redaccién del Capitulo.

Modificacion del Capitulo VI “De los Servicios Vinculados al Registro Contable”
(Anexo 5)

Como consecuencia de la publicacion de la Ley de Promocion del Mercado de
Valores, Ley N° 30050, que modifico el Articulo 209° del TUO de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF, se incorporé en el
Articulo 6° referido a los procesos corporativos, que en todos los casos de valores
representados por anotacion en cuenta que generen la entrega, por parte del emisor,
de beneficios en efectivo, redenciones u otros derechos similares, éste debera
realizarse a través de CAVALI, por ser la ICLV donde se encuentran anotados dichos
valores.

El resto de modificaciones son de forma para reordenar y simplificar la redaccion del
Capitulo.

Modificacion del Capitulo XIV “Del Servicio de Matricula” (Anexo 6)

Los cambios en este Capitulo se han realizado para mejorar el alcance del servicio de
matricula que presta CAVALI, a fin de que al mismo accedan una mayor cantidad de
emisores.

En tal sentido el servicio no solo se circunscribe a que CAVALI pueda administrar la
matricula del emisor de acciones representadas mediante certificados fisicos, sino
también de acciones representadas mediante anotacion en cuenta.

Asimismo, para mejorar la calidad del servicio y dado los requerimientos de los emisores,
se amplian las prestaciones por el servicio de matricula, el cual comprendera el pago de
los dividendos acumulados y la organizacion de juntas de accionistas, cuando asi lo
solicite el emisor que ha contratado el servicio.

Modificacion de los Articulos 1°, 2°, 5°, 9°, 10°, 15° y 16° del Capitulo XV “Del
Mercado Integrado Latinoamericano” (Anexo 7)

Estas modificaciones se realizaron para adecuar el Capitulo a lo dispuesto por la
Resolucion SMV N° 003-2014-SMV/01, que modifica el Reglamento del Mercado
Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, a fin de posibilitar la incorporacion de
otras modalidades de liquidacién empleadas en las operaciones realizadas en Rueda de
Bolsa, previstas en el Reglamento Interno de CAVALI, con la finalidad de generar mayor
eficiencia en la liquidacién de las operaciones realizadas en el Mercado Integrado. En tal
sentido, las operaciones en el MILA podran ser liquidadas: a través de un Participante
distinto al Participante negociador (liquidacion custodio y encargo de la liquidacion), o a
través de CAVALI (encargo de la liquidacion).

Incorporacién del Nuevo Capitulo XVII “Del Registro Centralizado de Contratos
Forward” (Anexo 8)

La incorporacion de este Capitulo tiene como objetivo desarrollar un nuevo servicio por
parte de CAVALI, que consiste en el Registro Electronico Centralizado de Contratos



Especificos de Forward de Tipo de Cambio, que suscriban sus Participantes, como es el
caso de las entidades bancarias y las Administradoras de Fondos de Pensiones.

A través de este servicio se permitira la estandarizacion y eficiencia en los procesos para
la suscripcion de contratos forward, la disminucién de riesgo operativo, la disminucion de
costos directos y la elevacion de los estandares de administracion de informacién de las
instituciones financieras.

Cabe sefialar que el registro de contratos forward es un servicio prestado actualmente
por algunas Centrales de Deposito de Valores Extranjeras, como es el caso de las que
forman parte del MILA. En tal sentido, resulta importante implementar este nuevo servicio
a fin de mantener la competitividad de CAVALI respecto de sus pares de la region.

El texto de cada una de las modificaciones se encuentra contenido en los Anexos
respectivos de la presente comunicacion.

En este sentido, con la finalidad de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 26° del
Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacién de Valores, aprobado por
Resolucion CONASEV N° 031-99-EF/94.10, y el articulo 4° del Capitulo | “De Las
Disposiciones Preliminares y Definiciones” del Reglamento Interno de CAVALI; le informo
que las mencionadas modificaciones del Reglamento Interno se estaran difundiendo en
nuestra pagina web (www.cavali.com.pe) por un plazo de diez (10) dias utiles, el cual se
inicia el 04.06.14 y finaliza el 17.06.13.

Los Participantes, Emisores y demas interesados podran presentar a CAVALI los
comentarios o0 sugerencias que consideren pertinentes, los mismos que seran remitidos a
la SMV conjuntamente al texto propuesto para su aprobacion una vez vencido el referido
plazo de difusion.

Lima, 3 de junio de 2014.


http://www.cavali.com.pe/

ANEXO 1

Propuesta de modificacion de los Articulos 3°, 4°, 5°y 6° del Capitulo | “De las
Disposiciones Preliminares y Definiciones” del Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO I: DE LAS DISPOSICIONES GENERALES PRELIVINARES Y

DEFINICIONES
TEXTO VIGENTE TEXTO QUE SE PROPONE MODIFICAR
CAPTITULO | CAPTITULO |
DE LAS DISPOSICIONES PRELIMINARES Y DE LAS DISPOSICIONES GENERALES
DEFINICIONES

(.

Articulo 3°.- Definiciones

Para los efectos del Reglamento Interno, se
listan a continuacion los términos utilizados en

los distintos Capitulos de éste, con sus
respectivas definiciones.

1. Accionista: Aquel que en forma

individual o bajo el régimen de

copropiedad mantenga a su nombre
acciones registradas en el Registro de
Matricula.

2. Afectacion(es): Constitucién de
derechos reales, cargas y gravamenes
sobre Valores Anotados en Cuenta
mediante la correspondiente inscripcion
en el Registro Contable y/o sobre
acciones representadas en certificados
fisicos mediante la correspondiente
inscripcion en el Registro de Matricula.

3. AFP: Administradoras
Fondos de Pensiones.

Privadas de

4. Agente Liquidador: Entidad financiera a
través de la cual CAVALI centraliza el
proceso de liquidacion de fondos de las
operaciones realizadas en las Bolsas y
en los mecanismos centralizados de
negociacion.

5. Agente Promotor: Sociedad Agente

(...)

Articulo 3°.- Definiciones

Para los efectos del Reglamento Interno, se
listan a continuacion los términos utilizados en
los distintos Capitulos de éste, con sus
respectivas definiciones:

1. Afectacion(es): Constitucion de
derechos reales, cargas y gravamenes
sobre Valores Anotados en Cuenta
mediante la correspondiente inscripcion
en el Registro Contable y/o sobre
acciones representadas en certificados
fisicos mediante la correspondiente
inscripcion en el Registro de Matricula.

2. AFP: Administradoras Privadas de

Fondos de Pensiones.

3. Agente Liquidador: Institucion Entidad
finaneiera a través de la cual CAVALI
centraliza el proceso de liquidacion de
fondos correspondientes a de las
operaciones realizadas en los Sistemas

de Ligquidacion de Valores. las-Belsas-y
I . lizad I




10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

gue, previa autorizacion de la BVL,
cumple la funciébn de promover la
liquidez de los valores listados en dicha
bolsa.

Agente Retenedor: Es la entidad
norteamericana que se encarga de
retener y entregar al Gobierno
Norteamericano, los impuestos que de
acuerdo a las Leyes de los Estados
Unidos de Norteamérica, graven
actualmente o en el futuro, los Pagos
de los valores depositados en la Cuenta
CAVALI-DTC.

Banco(s) Ligquidador(es): Entidad
financiera a través de la cual los
Participantes  Directos, reciben 'y

transfieren fondos al Agente Liquidador,
de las operaciones realizadas en las
Bolsas y en los mecanismos
centralizados de negociacion.

Banco(s) Pagador(es): Entidad
financiera a través de la cual CAVALI,
por encargo de los emisores o quien los
represente, efectia el pago de
derechos y beneficios en efectivo
provenientes de los valores inscritos en
el Registro Contable.

BCRP: Banco Central de Reserva del
Peru.

BdR: Bonos de Reconocimiento.
BVL: Bolsa de Valores de Lima
Bolsas: Las Bolsas de Valores
CAVALI: CAVALI S.A. ICLV

Comité: Comité Administrador del

Fondo

Comprobante de Pago: Todos aquellos
regulados en la normatividad tributaria
vigente.

CONASEV: Comision Nacional
Supervisora de Empresas y Valores.

4.

9.

Agente Liguidador de Contingencia:
Entidad bancaria privada que se
desempefia como Agente Liquidador en
caso ocurra una contingencia que
imposibilite efectuar la liquidacion de
fondos por parte del Agente Liquidador.

Agente Promotor: Sociedad Agente

gue, previa autorizacion de la Bolsa de

Valores de Lima, solicita la inscripcion

de valores extranjeros en el Registro

- BV —eumpleta—tuncion—de
o licuid o | I

Bancos{s) Liguidadoresfes). Entidades
financiera a través de las cuales los
Participantes  Directos, reciben vy
transfieren fondos al Agente Liquidador,
de las operaciones realizadas en los
Sistemas de Liquidacién de Valores las

Belsas—y—en—les—mecanismes
lzados.d

Bancos{s} Pagadoresfes). Entidades
financieras a través de las cuales
CAVALI, por encargo de los emisores o
quien los represente, efectia el pago
de derechos y beneficios en efectivo
provenientes de los valores inscritos en
el Registro Contable.

BCRP: Banco Central de Reserva del
Peru.

BdR: Bonos de Reconocimiento.

10. BVL: Bolsa de Valores de Lima

11. Bolsas: Las Bolsas de Valores




17.

18.

19.

20.

21.

Cuenta de Custodia: Cuenta asignada a
CAVALI para el registro de los Valores
Anotados en Cuenta, de propiedad de
los titulares que contraten el Servicio de
Custodia, de acuerdo a lo establecido
en el Capitulo XVI Del Servicio de
Custodia.

Cuenta de  Emisor(es): Cuenta
asignada al Emisor para el registro de
los Valores Anotados en Cuenta que
hayan emitido, y se encuentren
inscritos a nombre de los Titulares.

Cuenta(s) Matriz(ces): Cuenta asignada
al Participante para el registro de los
Valores Anotados en Cuenta, de su
propiedad o de la de sus Titulares,
segun corresponda.

Cuenta CAVALI-DTC: Cuenta de
valores asignada a CAVALI por parte
de DTC, en su calidad de Participante
Directo, en la que se encuentran
depositados los Valores que fueran
elegibles para DTC, los mismos que
son Anotados en Cuenta en el Registro
Contable a cargo de CAVALL.

Cuenta Efectivo: Cuenta Contable
registrada en CAVALI en la que se
acreditan los fondos que hubieran sido
transferidos a la cuenta que mantiene
CAVALI en el Agente Liguidador por
instrucciéon del Participante Directo
encargado de la Liquidacion a través de
su Banco Liquidador y/o los fondos
producto de la liquidacibn de
obligaciones pagadas a favor de dicho
Participante, asi como las devoluciones
de margen de garantia, de ser el caso,
en estos dos ultimos casos, cuando los
fondos aln se mantienen en la cuenta
de CAVALI en el Agente Liquidador.
Asimismo, desde dicha cuenta se
debitaran los fondos para la
cancelacion de las obligaciones del
Participante Directo encargado de la
liquidacion. Esta cuenta refleja los
fondos asignados a dicho Participante,

12.

13.

14.

15.

16.

CAVALI: CAVALI S.A. ICLV

Comité: Comité Administrador del
Fondo
Comprobante de Pago: Documento que

acredita la transferencia de bienes, que
se encuentra regulado por la normativa

Fodos—aguellos—regulados—en—Ia
nermatividad tributaria vigente.

Contrato Marco para Operaciones con
Derivados: Modelo de  contrato
aprobado por la SBS mediante
resolucion N° 5029-2011, que regula
los términos generales, derechos vy
obligaciones de las partes que celebran
contratos forward, sefialando que cada

operacion de forward debera
formalizarse mediante un Contrato
Especifico.

Contrato  Especifico de Forward:

Contrato por el cual las partes acuerdan
los términos especificos de cada
operacion de forward que realicen, el
cual se registra electrénicamente en el
Sistema de CAVALI.

_ : onal .
de-Empresasy-Valeres:

17.

18.

19.

Cuenta de Custodia: Cuenta asignada a
CAVALI para el registro de los Valores
Anotados en Cuenta, de propiedad de
los titulares que contraten el Servicio de
Custodia, brindado por CAVALI. de

acuerdo-a-lo-establecidoen—el Capitule
VI Dal cio o
Cuenta de  Emisor(es): Cuenta

asignada al Emisor para el registro de
los Valores Anotados en Cuenta que
hayan emitido, y se encuentren
inscritos a nombre de los Titulares.

Cuenta{s) Matriz{ees): Cuenta asignada
al Participante para el registro de los
Valores Anotados en Cuenta, de su
propiedad o de la de sus Titulares,
segln corresponda.




22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

producto de la liquidacibn de sus
operaciones, en la cuenta que mantiene
CAVALI en el Agente Liquidador. El
saldo de la Cuenta Efectivo, culminado
el proceso de cierre del dia, debe ser
cero. El cargo y abono realizados
desde y hacia la Cuenta Efectivo, son
irreversibles.

Desafectacion(es): Levantamiento de la
inscripcion de los derechos reales,
cargas y gravamenes realizados sobre
Valores Anotados en Cuenta.

Dias: Los habiles.
Directorio: Directorio de CAVALI.

DTC: Depository Trust Company,
empresa dedicada a la compensacion y
liquidacion de valores, organizada de
acuerdo a las leyes del Estado de
Nueva York, Estados Unidos de
Ameérica.

Divisas: Toda moneda utilizada en el
pais distinta a la emitida por la
autoridad monetaria local o BCRP, cuya
relacibon cambiaria o tipo de cambio
fluctta en el mercado monetario
mundial.

Emisor(es): Los Emisores  son
entidades de derecho publico o de
derecho privado, que emiten valores,
los cuales pueden ser registrados en el
Registro Contable.

Emisor Extranjero: Emisor constituido
en el exterior.

Entidad(es): Comprende al Emisor o su
representante, Participante Directo o
Participante  Indirecto o  Agente
Promotor.

Fecha de Canje: es la fecha en la que
se hacen efectivos los acuerdos del
Emisor que involucren intercambio de
valores, derechos u otro beneficio.

20. Cuenta Efectivo:

21.

22.

Cuenta que se
utilizarq para la liquidacion de fondos
de las operaciones realizadas por los
Participantes Directos de

CAVALI.Cuenta—Contable registrada—en
CAVALL en—la—qgue—se—acreditan—los

Cuenta en Depdsitos del Exterior:
Cuenta de Valores asignada a CAVALI
por el depdsito del exterior, en su
calidad de Participante Directo.

Depositos del Exterior: Entidades de
compensacion y Liquidacion de Valores
del exterior en las que CAVALI es
Participante Directo.




31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Fecha de Corte: Ultimo dia de
negociacién con derecho a suscripcion
de nuevos valores o algun otro derecho
0 beneficio a que se refiere la Fecha de
Registro.

Fecha de Entrega: Fecha fijada por el
Emisor como la fecha a partir de la cual
pondra a disposicion de los Titulares, el
derecho de suscripcion de nuevos
valores, interés o beneficio previamente
acordado, u otros derechos derivadas
de situaciones extraordinarias a que se
refiere el Reglamento de Operaciones
en Rueda de Bolsa de la BVL.

Fecha de Registro: Fecha establecida
por el Emisor para determinar a los
Titulares de los derechos o beneficios
previamente acordados a ser
entregados incluyendo aguellos
derechos derivados de situaciones
extraordinarias.

Fondo: Fondo de Liquidacion.

Gerencia General: Gerencia General de
CAVALI.

ICLV: Institucion de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

I[IENM: Instrumentos de Emisiobn No
Masiva.

Importe Minimo de Cobertura (IMC).
Importe que deberan  mantener
permanentemente los Participantes
Directos con CAVALI, con la finalidad
de cubrir la exposicién del mercado,
para cuyo célculo se utilizaran las
variables establecidas en el Capitulo VII
De la Compensacion y Liquidacion. El
IMC se debe constituir de acuerdo con
lo establecido en el Capitulo VII De la
Compensacion y Liquidacion.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

Junta: Junta General de Accionistas de
CAVALI

23. Desafectacion(es): Levantamiento de la
inscripcion de las garantias mobiliarias
los—derechos—reales, cargas vy
gravamenes realizados sobre Valores
Anotados en Cuenta en el Registro
Contable.

24. Dias: Los habiles.

25. Directorio: Directorio de CAVALI.

26. Divisas: Toda moneda utilizada en el
pais distinta a la emitida por Ila
autoridad monetaria local o BCRP, cuya
relacion cambiaria o tipo de cambio
fluctba en el mercado monetario
mundial.

27. Emisores{es). Son Les—Emiseres—son

entidades de derecho publico o de

derecho privado, que emiten valores
mobiliarios..—les—euales—pueden—ser

. Emisor Extranjero: Emisor constituido
en el exterior.

A ; PERERERE B"eet.g ©

29. Entidad Administradora de los SLV:
CAVALI reconocida como tal por la Ley
de los Sistemas y el Reglamento de los
SLV.

30. Entidad Administradora de los SP:

CAVALI es la Entidad Administradora

del Sistema de Pago de Liquidacion

Multibancaria de Valores, reconocida

por la Ley de los Sistemas y el

Reglamento de los SP.

31. Fecha de Canje: es la fecha en la que

se hacen efectivos los acuerdos del




41.

42.

43.

44,

45.

46.

LBTR: Sistema de Liquidacion Bruta en
Tiempo Real, del Banco Central de
Reserva del Peru para realizar las
transferencias de fondos en tiempo
real.

Ley: Ley del Mercado de Valores.

Liquidacion Anticipada: Es el proceso
mediante el cual se liquidan las
operaciones antes de la fecha pactada
para su liquidacion.

Liquidacién Directa: Es el proceso
mediante el cual las operaciones son
liquidadas, en valores, en fondos o en
ambos, directamente entre
Participantes.

Liquidacion por encargo: Es el proceso
de liquidacion realizado por un
Participante  Directo de  CAVALI
respecto de las operaciones que le
hubieran sido encargadas por otro
Participante Directo para el caso de
operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de
negociacién conducidos por las bolsas
0 por una entidad que negocie en los
Sistemas Centralizados de Negociacion
de Deuda Publica.

Los Pagos: Los pagos que efectten los
Emisores, respecto a valores
mobiliarios de propiedad de Titulares
que se encuentren registrados en el
Registro  Contable de  CAVALI,
incluyendo pero sin limitar a aquellos
provenientes de obligaciones, de
participaciones en el capital, de
participacion patrimonial, de
amortizaciones y redenciones, asi
como aquellos provenientes  por
concepto de dividendos, utilidades o
intereses y/o cualquier otra distribucién
en efectivo anunciada por la Empresa.

En caso de IENM, cuando el obligado a
efectuar los pagos sea distinto al
Emisor, éstos seran efectuados por el

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Emisor que involucren intercambio de
valores, derechos u otro beneficio.

Fecha de Corte: Ultimo dia de
negociacién con derecho a suscripcion
de nuevos valores o algun otro derecho
0 beneficio a que se refiere la Fecha de
Registro.

Fecha de Entrega: Fecha fijada por el
Emisor eeme-lafecha a partir de la cual
pondr& a disposicion de los Titulares, el
derecho de suscripcion de nuevos
valores;-interes-o-beneficio-previamente
acordade; u otros derechos. derivadas
. I | I :
enRueda-deBolsadedaBVE

Fecha de Registro: Fecha establecida
por el Emisor para determinar a los
Titulares de los derechos o beneficios
previamente acordados a ser
entregados incluyendo aguellos
derechos derivados de situaciones
extraordinarias.

Fondo: Fondo de Liquidacion.

Formador de Mercado: Sociedad que
promueve la liquidez de valores
inscritos en la BVL, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de
Operaciones de Rueda de Bolsa de la
BVL.

Forward de Divisas: Contrato
derfinanciero regulado por la SBS, que
consiste en un acuerdo entre dos
partes, una de las cuales es una
entidad bancaria, para intercambiar en
una fecha futura establecida, un monto
determinado de una moneda a cambio
de otra, a un tipo de cambio acordado,
que refleja el diferencial de tasas.

Gerencias: Gerencia General y demas
Gerencias de CAVALI.

Gerencia General: Gerencia General de
CAVALI.




47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

4.

55.

56.

Obligado Principal.

MIENM: Mecanismo Centralizado de
Negociacion de Instrumentos de
Emision no Masiva.

Modulo de Divisas: Sistema operativo
administrado por la BVL, que permite a
las SAB participar en forma directa en
la negociacion de divisas.

Monto efectivo liquidado: Corresponde
al monto de la operacion, neto de
contribuciones, aportes y retribuciones,
que se liquida a través de la ICLV.

ONP: Oficina de Normalizacién
Previsional.
Obligado(s) Principal(es): Los

Obligados Principales son las personas
naturales o juridicas, obligadas a
efectuar los pagos, en caso
corresponda, respecto de los IENM que
se encuentren anotados en el Registro
Contable.

Operaciones Mercado de Dinero. Son
aguellas operaciones que se negocian
en el Mercado de Dinero y que se
liquidan  conjuntamente con las
operaciones contado.

OVAC: Aquellos valores cuya forma de
representacion sea a través de titulos o
de anotaciones en cuenta, de acuerdo
con la legislacion de origen respectiva,
y que se inscriban en el Registro
Contable.

Participante(s): Participante(s)
Directo(s) e Indirecto(s) que ha(n) sido
admitido(s) como tales por CAVALI.

Participante(s) Directo(s):
Participante(s) que accede(n) en forma
directa a los servicios vinculados al
Registro Contable y a los servicios de
Liquidacién de operaciones.

Participante Directo Encargado de la

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

ICLV: Institucion de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

IENM:
Masiva.

Instrumentos de Emision No

Importe Minimo de Cobertura (IMC).
Importe que deberan  mantener
permanentemente los Participantes
Directos con CAVALI, con la finalidad
de cubrir la exposicion del mercado
ante incumplimientos en la liquidacion
de operaciones.; para—euyo—caleulo-se

Junta: Junta General de Accionistas de
CAVALI.

LBTR: Sistema de Liquidacion Bruta en
Tiempo Real, es un Sistema de Pago
administrado por el BCRP, del-Baneco
Central de Reserva delPert para
realizar las transferencias de fondos en
tiempo real.

Ley: Ley del Mercado de Valores.

Ley de los Sistemas: Ley 29440, Ley de
los Sistemas de Pagos y de Liquidacion
de Valores.

Liquidacion Anticipada: Es el proceso
mediante el cual se liquidan las
operaciones antes de la fecha pactada
para su liquidacion.

Liquidacion por encargo: Es la
obligacion y responsabilidad de liquidar




57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

Liquidacién: Participante Directo que
liquida operaciones que le hubieran
sido encargadas por otro Participante
en el caso de operaciones realizadas
en los mecanismos centralizados de
negociacién conducidos por las bolsas
0 por una entidad que negocia en los
Sistemas Centralizados de Negociacion
de Deuda Pdublica. Asimismo este
Participante podra  liquidar las
operaciones negociadas por él mismo
en los mecanismos 0 sistemas
centralizados de negociacion.

Participante(s) Indirecto(s):
Participante(s) que accede(n) en forma
directa a los servicios vinculados al
Registro Contable, y que para acceder
a los servicios de Liquidacion, tanto de
fondos como de valores,
necesariamente deben recurrir a un
Participante Directo.

Proceso Automético de Liquidacion: Es
el proceso mediante el que se liquidan
las operaciones a través del esquema
de neteo multilateral de saldos
financieros.

Proceso Tradicional de Liquidacion: Es
el proceso mediante el que se liquidan
las operaciones en forma individual,
operacién por operacion.

Reglamento: Reglamento de
Instituciones de Compensacion vy
Liquidacion de Valores.

Reglamento Interno: Reglamento
Interno de CAVALL.
Registro Contable: Es el sistema

electrénico de CAVALI en el cual se
efectian las inscripciones de los
Valores Anotados en Cuenta.

Registro de Matricula:  Registro
electrénico de CAVALI que contiene la
informacion de la matricula de acciones
de aquellos Emisores que hayan
contratado el Servicio de Matricula.

49.

50.

51.

52.

53.

operaciones por cuenta de otro
Participante Directo. Es—elproceso—de
liauidacis lizad e

Los Pagos: Los pagos de beneficios
que efectien los Emisores; respecto a
valores mebiliares de propiedad de
Titulares que se encuentren registrados
en el Registro Contable de CAVALI;

wmehyende—pero—sintimiar—a—aguelos

MAV: Mercado Alternativo de Valores.

Centralizado de
Negociacion (MCN): Plataforma
debidamente  regulada, que es
administrada o no por las Bolsas, en las
gque se negocian valores o instrumentos
financieros.

Mecanismo

MIENM: Mecanismo Centralizado de
Negociacion de Instrumentos de
Emisién no Masiva.

Modulo de Divisas: Sistema operativo
administrado por la BVL, que permite a
las SAB participar en forma directa en
la negociacién de divisas.




64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

REPOS: Operacibn de Reporte
Secundario.
R.U.T.: Registro Unico de Titulares, en

el cual se consignan los datos

personales de los Titulares.

S.A.B.: Sociedad(es)
Bolsa o Agente de Bolsa.

Agente(s) de

SBS: Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

Servicio de Custodia: El servicio que
presta CAVALI de acuerdo a las
disposiciones del Capitulo XVI Del
Servicio de Custodia del presente
Reglamento Interno.

Servicio de Matricula: El servicio que
presta CAVALI a los Emisores de
acuerdo a las disposiciones del
Capitulo XIV Del Servicio de Matricula
del presente Reglamento Interno.

Sistema: Acceso remoto al computador
central de CAVALI.

Titular(es): Aquel(los) que en forma
individual o bajo el régimen de
copropiedad, mantenga a su nombre
Valores Anotados en Cuenta, ya sea
dentro de una Cuenta Matriz o de una
Cuenta de Emisores.

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio
promedio de compra Yy Vventa,
establecido por la BVL.

TRE: Tasa Efectiva de Rendimiento
Esperada Anual.

TVR: Tabla de Valores Referenciales
elaborada por la BVL.

Usuarios:  Participantes,  Emisores,
Titulares, quienes tengan legitimo
derecho o interés y en general toda
aquella persona natural o juridica que

54. ONP: Oficina de  Normalizacién
Previsional.
55. Obligado(s) Principal(es): Los

Obligados Principales son las personas
naturales o juridicas, obligadas a
efectuar los pagos, en caso
corresponda, respecto de los IENM que
se encuentren anotados en el Registro
Contable.

56. Participantes{s): Agquellas personas
juridicas, nacionales o extranjeras, que
han sido admitidas por CAVALI como
Participante Directo o Indirecto, y a
quienes les sera asignada una Cuenta

- Patticihantelsy—DBirecte{s——e

Ind s hatn) sid ol
como-tales por CAVALL
57. Participante{s) Directo{s):

Participante{s} que accedefr} en forma
directa a los servicios vinculados al
Registro Contable y a los servicios de
Liquidacién de operaciones.




acceda a los servicios que presta
CAVALI.
76. Valor(es) Nacional(es): Los emitidos en
el pais por Emisores constituidos en el
pais.
77. Valor(es) Extranjero(s): Los emitidos en
el extranjero por Emisores constituidos
en el extranjero
78. Valores Anotados en Cuenta:
Comprende a los Valores
Representados Mediante Anotaciones
en Cuenta y a los OVAC.
79. Valores  Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta: Valores
desmaterializados o valores a ser
desmaterializados, cuya forma de
representacion es su inscripcion en el
Registro Contable, supone la anulacion
del titulo fisico en caso exista.

Asimismo, son de aplicacion al Reglamento
Interno, los términos contenidos en el articulo
8° de la Ley y en el articulo 2° del Reglamento,
en lo que fuere aplicable.

58.

59.

Participante{s) Indirectofs):
Participante{s} que accedef®} en forma
directa a los servicios vinculados al
Registro Contable, y que para acceder
a los servicios de Liquidacion requiere
de un Participante Directo..—tanto—de
fondes——ecome————de——valeres;
. ot .

Participante del SLV: Persona juridica
admitida como Participante en un SLV,
gue cursa 6rdenes de transferencia de
valores y de fondos en dicho sistema.

eperacion:
60. Reglamento: Reglamento de
Instituciones de Compensacién vy

61.

62.

63.

64.

65.

Liquidacién de Valores.

Reglamento de los SLV: Reglamento
de los Sistemas de Liquidacion de
Valores, emitido por la SMV.

Reglamento de los SP: Reglamento de
los Sistemas de Pagos, emitido por el
BCRP.

Reglamento Interno: Reglamento
Interno de CAVALI.
Registro Contable: Es el sistema

electrénico de CAVALI en el cual se

efectian las inscripciones de los
Valores Anotados en Cuenta.
Registro de Matricula:  Registro




66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

electrénico de CAVALI que contiene la
informacién de la matricula de acciones
de aquellos Emisores que hayan
contratado el Servicio de Matricula.

REPOS: Operacibn de Reporte
Secundario.

R.U.T.: Registro Unico de Titulares, en
el cual se consignan los datos
personales de los Titulares.

S.AB.: Sociedad(es) Agente(s) de
Bolsa o0 Agente de Bolsa.

SBS: Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

Sistema de Liquidacion de Valores
(SLV): Es el conjunto de normas y
procedimientos cuya finalidad es la
ejecucion de oOrdenes de transferencia
de valores y de los fondos asociados a
las mismas. Comprende a Ilas
Entidades Administradoras de los SLV,
Participantes de los SLV y demas
entidades que intervienen en el proceso
de liquidacion.

Sistema de Pagos (SP): Es el conjunto
de normas y procedimientos cuya
finalidad es la ejecucion

S.M.V.: Superintendencia del Mercado
de Valores (antes CONASEV).




73. Titular{es). Persona natural o juridica,
domiciliada 0 no domiciliada,
Aguelles}—que en forma individual o
bajo el régimen de copropiedad,
mantenga a su nombre Valores
Anotados en Cuenta.;-ya-sea-dentro-de
dhna Cuenta Matriz o de una Cuenta de
Emiseres:

74. TVR: Tabla de Valores Referenciales
elaborada por la BVL.

75. Usuarios: Toda aquella persona natural
0 Jjuridica Participantes,—Emisores;
II'EHIEHIES GEHenes tengan Ielgltunle
aguela—persena—aatural-o—uridiea—que
acceda a los servicios que presta
CAVALI.

76. Valorestes) Nacionales{es): Los
emitidos en el pais por Emisores
constituidos en el pais, 0 por Emisores
Extranjeros que emitan bajo Ia
normativa peruana aplicable.

77.Valoresfes) Extranjeros{s): Los emitidos
en el extranjero por Emisores
constituidos en el extranjero, o0 por
Emisores Nacionales que han sido
colocados o admitidos a negociacion en
el extranjero, 0 los valores
representativos sobre valores
subyacentes extranjeros.

los—Valores— Representades—Mediante
Anotaciones-en-Cuentay-a-los-OVALC:

78. Valores  Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta: Valores
desmaterializados o valores a ser
desmaterializados, cuya forma de
representacion es su inscripciéon en el




Articulo 4°.-
Interno

Modificaciones al Reglamento

Las modificaciones al Reglamento Interno seran
aprobadas por el Directorio, y seran difundidas al
mercado por un plazo minimo de diez (10) dias,
a través de la pagina WEB de CAVALI y de
comunicaciones a Participantes y Emisores,
segun sea el caso.

Dentro del plazo de difusion, se podran
presentar a  CAVALI comentarios o
sugerencias a las respectivas propuestas de
modificacion, a través de los medios escritos o

electrénicos que CAVALI sefale
oportunamente.
Vencido el plazo de difusion, CAVALI

presentard a CONASEV, para su aprobacion,
las propuestas de modificacién al Reglamento
Interno, adjuntando el acuerdo de Directorio en
el cual se aprueba la modificacion, y de ser el
caso, los comentarios 0 sugerencias que se
hayan recibido del mercado. Asimismo,
CAVALI acreditard haber cumplido con la
difusion previa.

CONASEYV dispone de un plazo de treinta (30)
dias para evaluar la respectiva solicitud de
modificacion, plazo que sera suspendido en
caso dicha institucion solicite informacién
adicional o formule observaciones. Remitida la
correspondiente informacion o absueltas las
observaciones del caso, por parte de CAVALI,

Registro Contable .—suporela-anulacion

Resultan de aplicacion complementaria al
Reglamento Interno, Asimismo,—son—de
aplicacién—al-Reglamento-lhterno;-los términos
contenidos en el articulo 8° de la Ley, en el
articulo 3° de la Ley de los Sistemas, -y en el
articulo 2° del Reglamento, en el articulo 2° del
Reglamento de los SLV, y en el articulo 2° del
Reglamento de Inscripcion y Exclusion de
Valores Mobiliarios en el Registro Publico del
Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa,
en lo que fuere aplicable.

Articulo 4°.-
Interno

Modificaciones al Reglamento

Las modificaciones al Reglamento Interno seran
aprobadas por el Directorio de CAVALI, y seran
difundidas al mercado por un plazo minimo de
diez (10) dias, a través de la pagina WEB de
CAVALI y de comunicaciones a Participantes y
Emisores, segun sea el caso.

Dentro del plazo de difusion, se podran
presentar a CAVALI comentarios y/o
sugerencias a la modificacion reglamentaria
propuesta. a—tas—respectivas—propuestas—de
moedifieacion—a-traves-de-los-medios-eseritoso
electronicos — que — CAVALL — sefiale
oportunamente.

Vencido el plazo de difusion, CAVALI
presentard a la SMVEONASEV la propuesta
de modificacion; para su aprobacion,
acreditando la difusibn previa de las

modificaciones y las—propuestas—de

adjuntando el acuerdo de aprobacion del
Directorio, —enr—el—edual—se—aprueba—1Ia
modificaeion; y de ser el caso, los comentarios
ylo sugerencias que se hayan recibido del
mercado y las respuestas que CAVALI haya
emitido a dichos comentarios. Asimismo;
. :
QI_,Fm_,‘I:I ael_ed'ltala naber—sumphdo—econ—ia

CONASEVY La SMV dispone de un plazo de
treinta (30) dias para evaluar la respectiva
solicitud de modificacion, plazo que sera




el plazo mencionado se reanudara. Al dia
siguiente de la aprobacién por parte de
CONASEV, CAVALI pondra en vigencia las
respectivas modificaciones al Reglamento
Interno y las difundira al mercado, a través de
su pagina WEB y de comunicaciones a
Participantes y Emisores, segun sea el caso.

Articulo 5°.- Disposiciones Vinculadas y sus
Modificaciones

Las Disposiciones Vinculadas tienen por objeto
determinar las condiciones y procedimientos
técnicos para la aplicacion de las normas
contenidas en el Reglamento Interno.

Las modificaciones a las Disposiciones
Vinculadas son aprobadas por la Gerencia
General, debiendo ser puestas en
conocimiento de CONASEV vy difundidas al
mercado, a través de la pagina WEB de
CAVALI y de comunicaciones a Participantes y
Emisores, segun sea el caso, dentro de un
plazo no menor de cinco (5) dias antes de su
entrada en vigencia.

CONASEV puede exigir ampliaciones,
modificaciones o0 supresiones a dichas
modificaciones, dentro de los treinta (30) dias
de la comunicacion recibida por parte de
CAVALI, en cuyo caso, CAVALI lo difundira
nuevamente al mercado, de acuerdo a lo
sefialado en el parrafo precedente.

Articulo 6°.- Difusiéon

El Reglamento Interno y sus respectivas
Disposiciones Vinculadas estaran
permanentemente a disposicion del publico en
la pagina WEB y en las instalaciones de

suspendido en caso dicha institucion solicite
informacion adicional o formule observaciones.
Remitida la correspondiente informacion o
absueltas las observaciones del caso, por
parte de CAVALI, el plazo mencionado se
reanudara. Al dia siguiente de la aprobacién
por parte de la SMV, CONASE\. CAVALI
pondrA en vigencia las respectivas
modificaciones al Reglamento Interno y las
difundird al mercado, a través de su pagina
WEB y de comunicaciones a Participantes y
Emisores, segun corresponda. sea-el-case-

Articulo 5°.- Disposiciones Vinculadas y sus
Modificaciones

Las Disposiciones Vinculadas tienen por objeto
determinar las condiciones y procedimientos
técnicos y/u operativos para la aplicacién de

las normas contenidas en el Reglamento
Interno.
Las modificaciones—a—las Disposiciones

Vinculadas y sus modificaciones son
aprobadas por la Gerencia General, debiendo
ser puestas en conocimiento de la SMV
CONASEV y difundidas al mercado, a través
de la pagina WEB de CAVALI y de
comunicaciones a Participantes y Emisores,
segun sea el caso, dentro de un plazo no
menor de cinco (5) dias antes de su entrada en
vigencia.

CONASEV La SMV puede exigir ampliaciones,
modificaciones 0  supresiones a las
Disposiciones Vinculadas y sus dichas
modificaciones, dentro de los treinta (30) dias
de la comunicacion recibida por parte de
CAVALI, en cuyo caso, CAVALI le difundira
nuevamente al mercado la Disposicion
Vinculada, de acuerdo a lo sefalado en el
péarrafo precedente.

Articulo 6°.- Difusién

El Reglamento Interno y sus respectivas
Disposiciones Vinculadas son difundidas al
mercado de modo claro, suficiente y oportuno,
estando  estaraR  permanentemente  a
disposicion del publico en la pagina WEB y en
las instalaciones de CAVALI, de—ecentormidad




CAVALI, de conformidad con el articulo 29 del
Reglamento, sin perjuicio de utilizar otros
medios de difusién en los casos comprendidos
en el segundo parrafo del citado articulo 29 del
Reglamento.

CAVALI, ademas efectuara la difusion de otros
hechos, referidos a los Participantes, a través
de su pagina WEB vy sin perjuicio de hacerlo a
través de otros medios de difusion, los cuales
se seflalaran en cada caso en particular.

(...)

con-el-artictlo29-del- Reglaments; sin perjuicio
de utilizar otros medios de difusion a
requerimiento de la SMV. en—les—cases
il | o narrafo del citad
articulo-29-del-Reglamento-

CAVALI, ademés efectuara la difusion de
distintos etres hechos, referidos a los
Participantes, a través de su pagina WEB vy sin
perjuicio de hacerlo a través de otros medios
de difusién, los cuales se sefialardn en cada
caso en particular.

(...)




ANEXO 2

Propuesta de modificacién de los articulos 1°, 2°, 3°, 4°, 5°, 6°, 10°y 11° del Capitulo
Il “De los Participantes” del Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO II: DE LOS PARTICIPANTES

TEXTO VIGENTE

TEXTO QUE SE PROPONE MODIFICAR

CAPTITULO Il
DE LOS PARTICIPANTES

Articulo 1°.- Definiciéon

Se denominan Participantes a todas aquellas
personas juridicas, nacionales o extranjeras,
que cumpliendo con los requisitos establecidos
en el presente capitulo sean admitidos por
CAVALI como tales, y accedan a los servicios
presentados por CAVALI, a quienes les sera
asignada una Cuenta Matriz.

Pueden calificar como Participantes de
CAVALL, las siguientes personas juridicas:

Agentes de Intermediacion.

Entidades bancarias y financieras.

Compaiiias de seguros y reaseguros.

Sociedades administradoras.

Sociedades administradoras de fondos de

inversion.

Administradoras de Fondos de Pensiones.

Instituciones de Compensacion y

Liquidacion de Valores.

h. Entidades constituidas en el exterior que
tengan por objeto social el registro,
custodia, compensacion, liquidacion o
transferencia de valores.

i. Otras personas juridicas que proponga

CAVALI a CONASEV, con la debida

sustentacion, para su aprobacion.

PoO0TQ

«Q

CAPTITULO Il
DE LOS PARTICIPANTES

Articulo 1°.- Befinicién Alcance

El presente Capitulo regula lo referido a los
Participantes, quienes podran acceder a los
diversos servicios que son prestados por
CAVALLI, sujetandose a las obligaciones que le
son establecidas en el presente Reglamento.

Se—densminan—Participantes—atodas—aguellas

Pueden calificar como Participantes de

CAVALL, las siguientes personas juridicas:

Agentes de Intermediacion.

Entidades bancarias y financieras.
Compafiias de seguros y reaseguros.
Sociedades administradoras- o fiduciarios.
Sociedades administradoras de fondos de
inversion.

Administradoras de Fondos de Pensiones.
Instituciones de Compensacion y
Liquidacién de Valores.

Banco Central de Reserva del Peru.
Ministerio de Economia y Finanzas.

Cajas Municipales y Rurales.

Edpymes y otras entidades supervisadas
por la SBS.

|. Depoésitos Centrales
constituidos en el exterior.
Entidades constituidas en el exterior que
tengan como fines el negocio de

intermediacion, per-objeto-social-el-registro;

PO TP

== Q-

de Valores




Articulo 2°.- Clases de Participantes
(Vigente desde el 28.06.07)

Los participantes se clasifican de la siguiente
manera:

a. Participantes Directos

Son aquellos que acceden en forma directa
a los servicios vinculados al Registro
Contable, y a los servicios de liquidacion de
operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos
por las Bolsas o en los Sistemas
Centralizados de Negociacion de Deuda
Publica y otros sistemas de negociacion y
registro de operaciones previstos por las
normas a que se refiere el articulo 49 de la
Ley.

El Participante Directo dispondra de una
Cuenta Matriz a su nombre, en la que podra
registrar valores de su propiedad y en tanto
la legislacion que regule su funcionamiento
se lo permita, los de propiedad de otros
Titulares.

admitidos como
las  siguientes

Podran solicitar
Participantes
instituciones:

ser
Directos,

1. Sociedades Agentes de Bolsa.
2. Sociedades Intermediarias de Valores.
3. Entidades Bancarias.
4

. Instituciones de  Compensacion vy
Liquidacién de Valores.

5. Empresas extranjeras que tengan como
objeto social el registro, compensacion,
liquidacion o transferencia de valores.

6. Otras personas juridicas que proponga

custodia, registro de valores y otros
relacionados a su actividad principal.

T : :
de valores.

n. Otras entidades que califiquen como
Participantes elegibles de acuerdo al
Reglamento de Bonos Soberanos.

0. Otras personas juridicas que proponga
CAVALI a la SMV CONASEVY, con la
debida sustentacion, para su aprobacion.

Articulo 2°.- Clases de Participantes

{Vigente desde el 28.06.07)

Los participantes-Participantes se clasifican en
Participantes Directos e Indirectos. de—la

siguiente-manera:

Los Participantes Directos son Sen aquellos
que acceden en forma directa a los servicios
vinculados al Registro Contable, y a los
servicios de liquidacion de operaciones

lizad | : lizados.d

El Participante Directo podra ser Encargado de
la Liquidacién, cuando liquide operaciones que
le hubiesen sido encargadas por otros
Participantes.

El Participante Directo dispondrd de una
Cuenta Matriz a su nombre, en la que podra
registrar valores de su propiedad y en tanto la
legislacion que regule su funcionamiento se lo
permita, los de propiedad de otros Titulares.

Podran  solicitar ser admitidos como
Participantes Directos, todas las entidades
sefialadas en el articulo anterior, excepto las

siguientes instituciones, que seran
Participantes  Indirectos:  las—siguientes
L :

1. Compafiias de seguros y reaseguros

2. Sociedades administradoras 0
fiduciarios.

3. Sociedades administradoras de fondos




CAVALI a CONASEV, con
sustentacion.

la debida

b. Participantes Indirectos

Son aquellos que si bien acceden en forma
directa a los servicios vinculados al Registro
Contable regulados en el Capitulo Del
Registro Contable, necesariamente deben
recurrir a un Participante Directo para
acceder a los servicios de Liquidacion de
fondos y valores.

El Participante Indirecto dispondrd de una
Cuenta Matriz a su nhombre, en la que podra
registrar valores de su propiedad y en tanto
la legislacion que regule su funcionamiento
se lo permita, los de propiedad de otros
Titulares.

Pueden ser Participantes Indirectos todas
las personas juridicas mencionadas en el
articulo 1° del presente Capitulo, siempre y
cuando no sean Participantes Directos.

Articulo 3°.- Proceso de admision
(Vigente desde el 28.06.07)

Las personas juridicas comprendidas en el
articulo precedente, que deseen ser admitidas
como Participantes Directos o0 Indirectos,
deberan presentar una solicitud de admision a
CAVALI para su aprobacion.

de inversion.

4. Administradoras
Pensiones

5. Otras personas juridicas que no puedan
desarrollar las  funciones como
Participantes Directos.

de Fondos de

Los Participantes Indirectos son Sea aquellos
que si bien acceden en forma directa a los
servicios vinculados al Registro Contable
lad I ftul I ;
Contable; necesariamente deben recurrir a un
Participante Directo para acceder a los
servicios de liquidacion Liguidaeién-de fondos y
valores.

El Participante Indirecto dispondrd de una
Cuenta Matriz a su nombre, en la que podra
registrar valores de su propiedad y en tanto la
legislacion que regule su funcionamiento se lo
permita, los de propiedad de otros Titulares.

Articulo 3°.- Proceso de admisidn

Las personas juridicas, nacionales o
extranjeras, comprendidas en el articulo 1°,
precedente; que deseen ser admitidas como
Participantes Directos o Indirectos, deberan
presentar a CAVALI para su aprobacion los




La Gerencia General dispone de un plazo
maximo de treinta (30) dias, contados a partir
de la fecha de presentacion de la respectiva
solicitud, para evaluar la misma, y en caso ésta
sea satisfactoria, aprobarla.

De observarse el incumplimiento de alguno de
los requisitos sefialados en el articulo 4° del
presente Capitulo durante el plazo de
evaluacion, CAVALI requerird por escrito al
postulante la subsanacion correspondiente
dentro de un plazo maximo de diez (10) dias,
suspendiéndose el plazo anteriormente
indicado hasta la regulacién respectiva.
Transcurrido el mencionado plazo y de no
recibirse el descargo referido, la solicitud
quedara sin efecto.

El postulante formalizara su admision como
Participante, es decir sera admitido como tal,
luego de cumplir con lo siguiente:

a. Suscribir con CAVALI el
Contrato de Servicios.

respectivo

b. Efectuar los pagos a los que se encuentre
sujeto, de acuerdo con la estructura de
tarifas vigente a la fecha de suscripcion del
Contrato, que se encuentren reguladas en
el Capitulo De las Tarifas.

c. Para el caso de los Participantes Directos
que liguidan operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas, efectuar
aportes directos al Fondo, que pudieren
haber sido propuestos por CAVALI vy
aprobados por CONASEV y que hayan
sido  realizados por los demas
Participantes Directos que liquidan tales
operaciones durante los dos (2) afios
previos a la presentacion de su solicitud de
admision, incluyendo los realizados entre
la presentacion de la solicitud y su
aprobacion.

d. Para el caso de los Participantes Directos
que liquidan operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas, deberan
ademas acreditar la constitucion del IMC
que permita garantizar el cumplimiento de
sus obligaciones de liquidacién, conforme
a lo establecido en el inciso 2 del articulo 8

siguientes documentos: unra—selicitud—de
Irnisid bacidn.

a. Solicitud de admisién suscrita por el
representante legal o apoderado con
poderes suficientes de representacion de la

persona juridica (Anexo 1 de la Disposicion
Vinculada N° 01).

b. Vigencia de poder otorgada a favor del
representante legal o apoderado que firma
la solicitud de admisién, emitida por
Registros Publicos, con una antigiiedad no
mayor a treinta (30) dias calendario. En el
caso de personas juridicas extranjeras
debera presentar vigencia de poder o
documento similar del representante legal o
apoderado que firma la solicitud de
admision, emitido por una entidad de su
pais similar a los Registros Publicos del
Peru.

c. Copia simple del documento de identidad
del representante legal o apoderado.

d. Copia simple de la escritura publica de
constitucion social y del estatuto social
vigente del postulante, con la debida
constancia de inscripcibn en Registros
Pudblicos o entidad similar en caso de ser
extranjero

e. Copia simple de la resolucion mediante la
cual su 6rgano supervisor le otorgd la
autorizaciéon de funcionamiento o acto
similar, segun corresponda.

f. Copia simple de los Estados Financieros
Auditados al cierre del udltimo ejercicio,
remitidos a su 6rgano supervisor, y en los
casos en gue sus respectivas autoridades
supervisoras asi lo exijan la clasificacion de
riesgo otorgada por una empresa
especializada.

Para el caso de postulantes constituidos
dentro del ejercicio fiscal de presentacion
de su solicitud de admision, la informacién
financiera a que se refiere el pérrafo
precedente, podré ser la de su constitucion

social o el dUltimo estado trimestral
disponible, segun corresponda.
g. Declaracion Jurada suscrita por el

representante legal o apoderado con




del Capitulo VII De la Compensacion y
Liquidacion.

e. Para el caso de los Participantes Directos
que liguidan transacciones realizadas en
los Sistemas Centralizados de
Negociacion de Deuda Publica y otros
sistemas de negociacion y registro de
operaciones previstos por las normas a
que se refiere el articulo 49 de la Ley,
deberdn ademas acreditar la constitucion
del IMC que permita garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones de
liquidacion, conforme a lo establecido en el
articulo 19 del Capitulo VII De la
Compensacion y Liquidacion.

Dentro de los tres (3) dias siguientes de haber
cumplido con lo mencionado anteriormente,
sera registrado en CAVALI como Participante,
procediéndose a difundir al mercado su
ingreso, a través de los siguientes medios:

a. Comunicacion a los Participantes.

b. Comunicacién al Registro Publico de
Mercado de Valores.

c. Péagina WEB de CAVALI.

Articulo 4°.- Requisitos

(Vigente desde 07 de mayo de 2010,
modificado por R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

Las personas juridicas nacionales o
extranjeras que deseen ser admitidas como
Participantes de CAVALI deberan sustentar
que se encuentran en la capacidad legal,
financiera y operativa, para asumir las
funciones y obligaciones establecidas en el
Reglamento y en el Reglamento Interno, para
lo cual deberan presentar los siguientes
documentos cumpliendo con los
requerimientos que en ellos se indican:

4.1. Persona Juridica Nacional

a. Solicitud suscrita por el representante legal
de acuerdo al formato contenido en el
Anexo 1 de la Disposicién Vinculada N° 01
del presente Capitulo.

b. Copia simple del documento de identidad
del representante legal.

poderes suficientes de representacion de la
persona juridica, conforme a los Anexos
sefialados en la Disposicion Vinculada N°
1.

h. Ficha de Registro de Firmas acreditando
las personas autorizadas ante CAVALI,
debidamente completada y suscrita por el
representante legal.

i. Copia simple del Formato IRS (W8 o W9)
vigente.

j-  Presentar su numero de GIIN y FATCA ID.

Para el caso de las personas juridicas
extranjeras, ademas de los documentos
sefalados precedentemente, deberan

presentar lo siguiente:

a. Declaracion Jurada suscrita por el
representante legal o apoderado con
poderes suficientes, en la que sefale
su sometimiento a la jurisdiccion
peruana, por lo que de presentarse
algun conflicto serd resuelto en los
tribunales nacionales.

b. Comunicacion de 6rgano supervisor del
postulante que contenga, como minimo,
los temas sefialados en el Anexo 4 de
la Disposicién Vinculada N° 01.

c. Informe legal suscrito por un estudio de
abogados externo, que sefiale a
satisfaccion de CAVALI, entre otras
cosas, que los acuerdos celebrados por
el postulante extranjero son validos en
la jurisdiccion de su pais de origen o en
otras jurisdicciones extranjeras donde
el postulante extranjero se pueda
encontrar. El contenido minimo del
informe se detalla en los Anexos de la
Disposicion Vinculada N° 01.

d. Comunicacion designando a una
persona de contacto en Perd, indicando
sus datos y domicilio, quien podra pedir
informacion o se le informara sobre el
proceso de admision.

Los documentos presentados por postulantes
extranjeros  deberdn contar con las
correspondientes legalizaciones consulares y
del Ministerio de Relaciones Exteriores del
Perli, asi como con la debida traduccién al




Certificado de vigencia de poder otorgado
a favor del Representante Legal que firma
la solicitud, emitida por Registros Publicos,
con fecha de impresion de una antigliedad
no mayor a los treinta (30) dias calendario
desde la presentacion de la solicitud.

Copia simple de la escritura publica de
constitucion social y del estatuto social
vigente del postulante, con la debida
constancia de inscripcion en Registros
Publicos.

Copia simple de la resolucién mediante la
cual el érgano supervisor competente le
otorg0 la autorizacién de funcionamiento.

Copia simple de los Estados Financieros
Auditados al cierre del dltimo ejercicio,
adjuntando el andlisis de sus ratios
financieros patrimoniales, los cuales
deberan contar con la opinién favorable de
los auditores externos, y en los casos en
que sus respectivas autoridades
supervisoras asi lo exijan, la clasificacion
de riesgo otorgada por una empresa
especializada.

Para el caso de postulantes constituidos
dentro del ejercicio fiscal de presentacion
de su solicitud de admision, la informacion
financiera a que se refiere el pérrafo
precedente, podra ser la de su constitucion
social o el Ultimo estado trimestral
disponible, segun corresponda.

Declaracion Jurada suscrita por el
representante legal mediante la cual se
acredita su capacidad operativa e
informatica, a fin de asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones como
Participante de CAVALI, conforme al
formato contenido en el Anexo 2 de la
Disposicion Vinculada N° 01 del presente
Capitulo y debiendo cumplir con los
requerimientos informaticos minimos que
se indican en el Anexo 3 de dicha
Disposicion Vinculada.

Ficha de Registro de Firmas acreditando
las personas autorizadas ante CAVALI,
debidamente suscrita por el representante
legal.

Copia de los poderes de representacion de

idioma espafol. En el caso de los Estados
Financieros, estos deberan ser presentados
en dolares americanos, indicando el tipo de
cambio utilizado para la conversion y la fecha
en que se realizo, de ser el caso.

CAVALI se encuentra facultada a solicitar a los
postulantes informacion adicional que se
considere relevante para el cumplimiento del
proceso de admision. Asimismo, CAVALI podra
requerir garantias otorgadas por alguna
entidad financiera u otra similar, cuyo tipo y
monto considere necesarios, a fin de
resguardar el cumplimiento de las obligaciones
contractuales y reglamentarias que asumira el
postulante en virtud a su admisibn como
Participante.

La—Gerencia—General CAVALI dispone de un
plazo maximo de treinta (30) dias, contados a
partir de la fecha de presentacibn de la
respectiva solicitud, para evaluar la misma, y
en caso ésta sea satisfactoria, aprobarla.

De observarse el incumplimiento de alguno de
los requisitos sefialados en—el-articulo—4°del
presente—Capitule durante el plazo de
evaluacion, CAVALI requerird por escrito al
postulante la subsanacion correspondiente,
otorgandole dentre—de—un plazo maximo de
diez (10) dias, suspendiéndose el plazo
anteriormente indicado hasta la regularizacion
regulacidon  respectiva.  Transcurrido el
mencionado plazo y de no recibirse el
descargo referido, la solicitud quedara sin
efecto.

Luego de cumplir con los requisitos sefalados
anteriormente, para que el postulante formalice
El pestulantefermalizara su admision como
Participante, debera realizar lo siguiente: es
deeul sella'adnn:tlde Tt

a. Suscribir con CAVALI el respectivo
Contrato de Servicios.
b. Efectuar los pagos a los que se

encuentre sujeto, de acuerdo con la
estructura de tarifas vigente a la fecha
de suscripcion del Contrato, que se
encuentren reguladas en el Capitulo De
las Tarifas.

¢. Constituir Para—el —caso—de—los




guienes se encuentran en el Registro de
Firmas como personas autorizadas ante
CAVALLI, de ser el caso que quien suscriba
la Ficha de Registro de Firmas no tenga
facultades de delegacion.

. Persona Juridica Extranjera

Solicitud suscrita por el representante legal
de acuerdo al formato contenido en el
Anexo 1 de la Disposicién Vinculada N° 01
del presente Capitulo.

Copia simple del documento de identidad
del representante legal.

Certificado de vigencia de poder otorgado
a favor del representante legal que firma la
solicitud, emitida por Registros Publicos
del Peru, con fecha de impresion de una
antigledad no mayor a los treinta (30) dias
calendario desde la presentacion de la
solicitud.

Copia simple de la escritura publica de
constitucion social y del estatuto social
vigente del postulante, con la debida
constancia de inscripcion en el registro
publico correspondiente.

Copia simple de la resolucién mediante la
cual el érgano supervisor competente le
otorg6 la autorizacion de funcionamiento o
acto similar, segun corresponda.

Comunicacién de 6rgano supervisor del
postulante que contenga, como minimo,
los temas sefalados en el Anexo 4 de la
Disposicion Vinculada N° 01 del presente
Capitulo.

Informe legal suscrito por un estudio de
abogados externo de prestigio, que
contenga los puntos sefalados en el
Anexo 5 de la Disposicion Vinculada N° 01
del presente Capitulo.

Copia de los Estados Financieros
Auditados al cierre del ultimo ejercicio,
adjuntando el andlisis de sus ratios
financieros patrimoniales, los cuales
deberan contar con la opinion favorable de
los auditores externos, y en los casos en
que sus respectivas autoridades
supervisoras asi lo exijan, la clasificacion
de riesgo otorgada por una empresa

SERSEOEE 2N Gy LeHear
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efectyar los aportes directos al Fondo
0 margenes de garantia, segun

corresponda..—gue—pudieren—habersido

Dentro de los tres (3) dias siguientes de haber
cumplido con lo mencionado anteriormente, el
Participante sera registrado en CAVALI—eeme
Participante; procediéndose a difundir al
mercado su ingreso, a través de los siguientes
medios:

a. Comunicacion a los Participantes.




especializada.

Para el caso de postulantes constituidos
dentro del ejercicio fiscal de presentacion
de su solicitud de admision, la informacion
financiera a que se refiere el pérrafo
precedente, podra ser la de su constitucion

social o el ultimo estado trimestral
disponible, segun corresponda.
i. Declaracibn jurada suscrita por el

representante legal mediante la cual se
acredita su capacidad operativa e
informatica, a fin de asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones como
Participante de CAVALI, conforme al
formato contenido en el Anexo 2 de la
Disposicion Vinculada N° 01 del presente
Capitulo y debiendo cumplir con los
requerimientos informaticos minimos que
se indican en el Anexo 3 de dicha
Disposicion Vinculada.

j. Ficha de Registro de Firmas acreditando
las personas autorizadas ante CAVALI,
debidamente suscrita por el representante
legal.

k. Copia de los poderes de representacion de
guienes se encuentran en el Registro de
Firmas como personas autorizadas ante
CAVALLI, de ser el caso que quien suscriba
la Ficha de Registro de Firmas no tenga
facultades de delegacion.

Ademas de los requisitos sefialados en este
numeral, CAVALI podrd requerir garantias
otorgadas por alguna entidad financiera u otra
similar, cuyo tipo Yy monto considere
necesarios, a fin de resguardar el cumplimiento
de las obligaciones contractuales vy
reglamentarias que asumira el postulante en
virtud a su admisién como Participante de
CAVALI.

Los documentos presentados por postulantes
extranjeros  deberdn  contar con las
correspondientes legalizaciones consulares y
del Ministerio de Relaciones Exteriores del
Pera, asi como con la debida traduccién, de
ser el caso.

4.3. CAVALI se encuentra facultada a solicitar
a los postulantes informacién adicional que se
considere relevante para el cumplimiento del

b. Comunicacién al Registro Publico de
Mercado de Valores de la SMV.

c. Comunicacion a la Entidad
Administradora del Mecanismo
Centralizado de Negociacion en el que
participe.

d. Aviso en la Pagina WEB de CAVALI.




proceso de admision.







Articulo 5°.- Derechos
(Vigente desde el 28.06.07)

Luego de ser admitido y registrado, el
Participante gozara, ademas de los derechos
mencionados en la Ley y el Reglamento, de los
siguientes derechos:

Participantes Indirectos

a) Asignacion de una Cuenta Matriz, al dia
siguiente de realizado el registro.

b) Acceso en linea a través del servicio de
conexion remota al Sistema, al dia
siguiente de realizado el registro,

T la_debid e
serelcaso-

Articulo 4° 52.- Derechos

Luego de ser admitido y registrado, el
Participante Directo e Indirecto gozara,

ademas de los derechos mencionados en la
Ley y el Reglamento, el derecho a acceder a
todos los servicios que presta CAVALI, y en

adicion: deles-sigdientes-dereches:
- i

a) Asignacion de una Cuenta Matriz, al dia
siguiente de realizado el registro.

by " ‘s del icio_d




d)

e)

f)

g)

h)

)

entregandosele con la debida reserva, las
claves de seguridad para el acceso.

Capacitacion por parte de CAVALI al
personal designado por el Participante
para el manejo del Sistema, al dia
siguiente de realizado el registro.

Acceso a la informacion sobre los Valores
Anotados en Cuenta en su Cuenta Matriz,
a través de los mecanismos de envio de
informacion establecidos por CAVALI en el
Capitulo De los Servicios de Informacion
del Reglamento Interno.

Solicitar a CAVALI certificaciones respecto
a su condicion de Participante y de las
inscripciones, anotaciones, pagos Yy
cualquier otro acto que realice en el
ejercicio de sus funciones, que se
encuentren comprendidos en los servicios
de informacién establecidos en el Capitulo
De los Servicios de Informacion del
Reglamento Interno.

Recibir, en el dia de pago anunciado por el
Emisor, y siempre que éste se lo hubiera
encargado a CAVALI, los intereses,
amortizaciones, dividendos y derechos en
acciones o efectivo de los Valores
Anotados en Cuenta, de propiedad de los
Titulares registrados en su Cuenta Matriz,
siempre y cuando los fondos hayan sido
entregados a CAVALI y se mantengan en
calidad de disponibles.

El registro por parte de CAVALI, de todo
hecho o acto que le sea comunicado por el
Participante, que afecte los Valores
Anotados en Cuenta, de propiedad de los
Titulares registrados en su Cuenta Matriz.

El registro por parte de CAVALI, de los
eventos corporativos anunciados por el
Emisor, respecto a los Valores Anotados
en Cuenta, de propiedad de los Titulares
registrados en su Cuenta Matriz.

Recibir asesoria respecto a materias
vinculadas al objeto social de CAVALI.

Ser comunicado oportunamente sobre
toda modificacion al Reglamento Interno y
a sus Disposiciones Vinculadas, que
afecte al servicio prestado al Participante,

d)

f)

g9)

Capacitacion por parte de CAVALI al
personal designado por el Participante
para el manejo del Sistema, al dia
siguiente de realizado el registro.

Acceso a la informacion sobre los Valores
Anotados en Cuenta en su Cuenta Matriz,
a través de los mecanismos de envio de
informacion establecidos por CAVALI.—er
| Canitulo_De los Servicios.deinf .

delReglamente-taterno:

Solicitar a CAVALI certificaciones respecto
a su condiciébn de Participante y de las
inscripciones, anotaciones, pagos Yy
cualquier otro acto que realice en el
ejercicio de sus funciones, que se
encuentren comprendidos en los servicios
de informacién establecidos en el Capitulo
De los Servicios de Informacién del
Reglamento Interno.

El registro por parte de CAVALI de los
eventos corporativos anunciados por el
Emisor, respecto de los Valores Anotados
en Cuenta, de propiedad de los Titulares
registrados en su Cuenta Matriz.

Recibir, en el dia de pago anunciado por el
Emisor, y siempre que éste se lo hubiera
encargado a CAVALI, todos los derechos y
eventos corporativos que CAVALI procese.

les-intereses—amortizaciones,-dividendos-y

El registro por parte de CAVALI, de todo
hecho o acto que le sea comunicado por el
Participante, que afecte los Valores
Anotados en Cuenta, de propiedad de los
Titulares registrados en su Cuenta Matriz.




de acuerdo al procedimiento establecido
en el Capitulo de Disposiciones
Preliminares y Definiciones.

k) Acceder al servicio de transferencia de
valores libre de pago con Valores
Anotados en Cuenta no registrados en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las bolsas, y con otros
valores, cuando lo permitan la normativa
aplicable a éstos y la normativa que regula
las actividades del Participante.

Participantes Directos

Los Participantes Directos tendran los mismos
derechos que los Participantes Indirectos,
ademas de los detallados seguidamente.

[) Acceder al servicio de Liquidacion de
operaciones que se deriven de la
negociacion a través de mecanismos
centralizados de negociacion conducidos
por las bolsas.

Acceder al servicio de liquidacién de
Valores Anotados en Cuenta, negociados
fuera de mecanismos centralizados de
negociacion.

n) Acceder al servicio de compensacion de
operaciones, de la forma establecida en el

Capitulo De la Compensacion vy
Liquidacion.

0) Acceder al servicio de ligquidacion de
operaciones realizadas con valores

emitidos por el Gobierno Nacional asi
como por el BCRP en los sistemas de
negociacién y registro de operaciones
previstos por las normas a que se refiere
el articulo 49 de la Ley.

Cuenta-Matriz:
h) Atencion de las consultas que realice

Reecibir—aseseria respecto a materias
vinculadas al objeto social de CAVALI.

5 Ser comunicado oportunamente sobre
toda modificacién al Reglamento Interno y
a sus Disposiciones Vinculadas—eue
atecte-al-senvicio plest_ael_e ar SRR
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i) Acceder al servicio de transferencia de
valores libre de pago con Valores
Anotados en Cuenta no registrados en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las bolsas, y con otros
valores, cuando lo permitan la normativa
aplicable a éstos y la normativa que regula
las actividades del Participante.

Los Participantes Directos tendran les—-mismes
; I I i~ ; ’
ademas de los derechos sefialados
anteriormente, el derecho de acceder a los
servicios de compensaciéon y liquidacion de
operaciones que realicen en los mecanismos
centralizados de negociacioén o fuera de ellos..




Articulo 6°.- Obligaciones
(Vigente desde el 28.06.07)

Luego de ser admitido y registrado, el
Participante debera cumplir, ademas de las
obligaciones mencionadas en la Ley y el
Reglamento, con lo siguiente:

Participantes Indirectos

a. Informar de todo acto o hecho que
modifigue su estructura societaria, tales
como cambio de Gerentes, representantes
legales, apoderados, liquidadores o
funcionario equivalente que cuenten con
las facultades de enviar y recibir
informacién de CAVALI, en un plazo que
no debera exceder de los tres (03) dias de
tomado el acuerdo o de haber sido
designado.

b. Constatar la identidad y capacidad legal de
los Titulares que los contraten y se
registren en su Cuenta Matriz.

c. Entregar informacién veraz, vigente vy
suficiente a CAVALL.
d. Mantener actualizada, en forma

permanente, la informaciéon entregada a
CAVALI conforme a los procedimientos
establecidos en el Capitulo Del Registro
Contable del Reglamento Interno, en
concordancia con los articulos 36 inciso b)
y 55 del Reglamento, siendo el
Participante responsable frente a CAVALI
y terceros, por toda omision, inexactitud,
falta de veracidad o de actualizacion de la
informacion  presentada y por las
consecuencias que de ello se deriven.

e. Retribuir puntualmente a CAVALI por los
servicios prestados de acuerdo a las
tarifas y procedimientos establecidos en el
Capitulo De las Tarifas del Reglamento
Interno.

f. Mantener un registro de firmas de
personas autorizadas que se encuentren
facultadas para actuar ante CAVALI en
representacion del Participante, con la

previstos—portas—hermas—a—gque—se
Articulo 5° &2.- Obligaciones

Luego de ser admitido y registrado, el
Participante debera cumplir, ademas de las
obligaciones mencionadas en la Ley y el
Reglamento, con lo siguiente:

Participantes Indirectos

a. Informar de todo acto o hecho que
modifique su estructura societaria, tales
como cambio de denominacion social,
cambio de Gerentes, representantes
legales, apoderados, liquidadores o
funcionario equivalente que cuenten
con las facultades de enviar y recibir
informacion de CAVALI, en un plazo
gue no debera exceder de los tres (03)
dias de tomado el acuerdo. e-de-haber

sido-designade.

b. Constatar la identidad y capacidad legal
de los Titulares que los contraten y se
registren en su Cuenta Matriz.

c. Entregar informacion veraz, completa,
vigente y suficiente a CAVALI.

d. Mantener actualizada, en forma
permanente, los datos consignados en
el RUT de los Titulares de sus
respectivas Cuentas y de la informacién
entregada a CAVALI conforme a los
procedimientos establecidos en el
Capitulo Del Registro Contable del
Reglamento Interno, ehr—eenecerdancia

corHos—artieulns36-inciso—byyb5-del

Reglamente; siendo el Participante
responsable frente a CAVALI vy

terceros, por toda omision, inexactitud,
falta de veracidad o de actualizacion de
la informacion presentada y por las
consecuencias que de ello se deriven.

e. Unificar los cddigos RUT de sus
clientes que se encuentren duplicados
en el Registro Unico de Titulares,
conforme a lo establecido en el
Capitulo del Registro Contable.




indicacion de los trdmites a que se
encuentran facultados a realizar, asi como
actualizarlo cada vez que se produzcan
cambios en la designacion de dichas
personas.

Presentar a CAVALI, cuando ésta lo
solicite, la documentacion sustentatoria de
todo registro, operacién o acto realizado
en cumplimiento de sus funciones, en
virtud de lo dispuesto en el articulo 14 del
Reglamento. Dicha documentacion
sustentatoria deberd mantenerse por un
periodo minimo de diez (10) afios. Si
durante este periodo se promueve una
accion judicial que cuestione dicho
registro, operacion o acto, la obligacién
persiste en tanto dure el proceso.

Adaptarse a las condiciones o requisitos
de mejora de indole técnica, operativa y de
infraestructura, que CAVALI
razonablemente estime conveniente
solicitar, en salvaguarda de los intereses
del mercado.

Presentar la informacion a que se refiere el
articulo 7° del presente Capitulo del
Reglamento Interno.

Enviar a CAVALI, toda la documentacion
que sustente la solicitud de Inscripcion de
gravamenes o derechos, bajo su
responsabilidad, a mas tardar al dia
siguiente de conocido el hecho.

Mantener bajo reserva la informacién
contenida en su Cuenta Matriz y a la que
tiene acceso a través del Sistema. Dicha
informacibn y datos no podran ser
vendidos, comercializados, distribuidos u
objeto de difusibn publica, en forma
alguna. Asimismo, se encuentra prohibida
su reproduccién o utilizacién, para fines
distintos a los previstos por la
reglamentacion de la materia respecto de
los servicios que presta el Participante. El
Participante es responsable de Ia
utilizacién de la informacion a la que tenga
acceso a través y como consecuencia de
su acceso al Sistema. Es en especial,
responsable de cualquier efecto derivado
de actos y decisiones que realice o tome

Retribuir puntualmente a CAVALI por
los servicios prestados de acuerdo a las
tarifas y procedimientos establecidos en
el Capitulo De las Tarifas del
Reglamento Interno.

Mantener actualizado el gn registro de
firmas de personas autorizadas que se
encuentren facultadas para actuar ante
CAVALI en representacion  del
Participante.;.—eenrta—indicacion—delos
tramitesa-gue-se-encuentranfaculitades
yez-gue—seproduzean—cambies—enla
oo 4 do dicl _

Presentar a CAVALI, cuando ésta lo
solicite, la documentacion sustentatoria
de todo registro, operacion o acto
realizado en cumplimiento de sus

funciones—en-virtud-de-lo-dispuesto-en
elarticulo 14 del Reglamente. Dicha

documentacion sustentatoria debera
mantenerse por un periodo minimo de
diez (10) afios. Si durante este periodo
se promueve una accion judicial que
cuestione dicho registro, operacién o
acto, la obligacion persiste en tanto
dure el proceso.

Adaptarse a las condiciones o
requisitos de mejora de indole técnica,
operativa y de infraestructura, que
CAVALI razonablemente estime
conveniente solicitar, en salvaguarda
de los intereses del mercado.

Presentar la informacién requerida por
CAVALI para su evaluacibn como

Participante.-a—que-se-refiere—el-articulo
7° del  presente  Capitulo — del
Reglamente-aterno-

Enviar a CAVALI, toda la
documentacion que sustente la solicitud
de Inscripcion de gravamenes o
derechos, bajo su responsabilidad, a
mas tardar al dia siguiente de conocido
el hecho.

Mantener bajo reserva la informacién
contenida en su Cuenta Matriz y a la
gue tiene acceso a través del Sistema.
Dicha informacion y datos no podran




sobre la base de informacidon recibida a
través de dicho acceso.

CAVALI podra efectuar las auditorias que
considere convenientes en los Sistemas
del Participante a los efectos del control de
lo estipulado en el presente literal. CAVALI
se reserva el derecho de suspender la
prestacién del servicio al Participante en
caso los resultados de las auditorias
revelen algun incumplimiento del presente
literal.

Suscribir un contrato con los Titulares
cuyos valores registre en su Cuenta
Matriz, en mérito a lo dispuesto por el
articulo 222 de la Ley, en el que debera
constar como minimo el derecho de los
mismos a lo siguiente:

1. Recibir toda la informacién concerniente
a los Valores Anotados en Cuenta
registrados en la Cuenta Matriz del
Participante, conforme lo dispuesto en
el inciso i), articulo 36 del Reglamento,
asi como, de la realizacion de todo
evento corporativo 0  situacion
extraordinaria a que pudiera tener
derecho el Titular.

2. Traspasar sus valores a la Cuenta
Matriz de un Participante o a la Cuenta
de Emisores, conforme a lo requerido
por los Titulares, dentro de los plazos
sefialados en el articulo 7° del Capitulo
De las Cuentas del Reglamento Interno.

3. Recibir oportunamente los fondos
provenientes de algin  proceso
corporativo o situacion extraordinaria,
siempre que el Emisor haya cumplido
con lo establecido en el inciso f),
articulo 11 del Capitulo Ill. De los
Emisores y Valores del Reglamento
Interno.

4. Que se traslade a CAVALI los datos
proporcionados por los Titulares, para
la actualizacion del Registro Unico de
Titulares a que se refiere el articulo 4°,
Capitulo Del Registro Contable del
Reglamento Interno.

5. Recibir un trato equitativo y no

ser vendidos, comercializados,
distribuidos 0 ser & objeto de difusion
publica, en forma alguna. Asimismo, se
encuentra prohibida su reproduccion o
utilizacién, para fines distintos a los
previstos por la reglamentacién de la
materia respecto de los servicios que

presta el Participante. El-Participante-es
.|espe||sa_la,|e de—la—utiizacion—de—a
|||Ie|,|nae|sn a—la—gue—tenga _aeeel R
aceceso—al—Sistema- Es en especial,
responsable de cualquier efecto
derivado de actos y decisiones que
realice o tome sobre la base de
informacién recibida a través del
acceso al Sistema. de-dicho-acceso-

CAVALI podra efectuar las auditorias
que considere convenientes en los
Sistemas del Participante a los efectos
del control de lo estipulado en el
presente literal. CAVALI se reserva el
derecho de suspender la prestaciéon del
servicio al Participante en caso los
resultados de las auditorias revelen
algin incumplimiento del presente
literal.

. Suscribir un contrato con los Titulares

cuyos valores registre en su Cuenta
Matriz, en mérito a lo dispuesto por el
articulo 222 de la Ley, en el que debera
constar como minimo el derecho de los
mismos a lo siguiente:

Recibir toda la informacion
concerniente a los Valores Anotados en
Cuenta registrados en la Cuenta Matriz
del Participante, conforme-lo-dispuesto
Reglamente; asi como, de la realizacion

de todo evento corporativo o situacion
extraordinaria a que pudiera tener
derecho el Titular.

Traspasar sus valores a la Cuenta
Matriz de un Participante o a la Cuenta
de Emisores, conforme a lo requerido
por los Titulares, dentro de los plazos
sefialados en el—artietlo—7>—del el
Capitulo De las Cuentas del




discriminatorio.

6. Que la informaciébn sobre sus datos
personales, valores, transacciones o
cualquier otra informacion de éste, a la
gue el Participante tenga acceso, se
mantenga en reserva y no sea utilizada
para fines ajenos a aquellos para los
cuales fue proporcionada, salvo
expresa autorizacion del Titular.

7. Recibir informacion sobre cualquier
modificacion respecto de los
responsables del manejo de sus valores
y de los cambios domiciliarios vy
telefénicos que se sucedan.

8. Recibir informacién  oportunamente
sobre las modificaciones que se
produzcan en el mercado, en aspectos
reglamentarios, en estructuras tarifarias
y de cualquier otro acto o hecho que los
afecten.

Los planes de contingencia informaticos y
operativos a que se refiere el articulo 4°
del presente Capitulo deberan ser puestos
a prueba por lo menos una vez al afio.

Cumplir con la observancia de los
principios a las Normas de Conducta
establecidas en el Capitulo |, articulo 3°
del Reglamento de Agentes de
Intermediacion, las cuales se hacen
extensivas a todos los demas
Participantes.

Mantener informados a sus Titulares de
los alcances de los servicios descritos en
el Reglamento Interno, asi como
proporcionarles toda la informacion relativa
a los mismos, en lo que corresponda.

Verificar la autenticidad e integridad de los
Valores Anotados en Cuenta que entregue
a CAVALI para su incorporacion al
Registro Contable, responsabilizandose
por éstos ante CAVALI, hasta el
perfeccionamiento del registro. Asimismo,
el Participante se obliga a informar a sus
Titulares que sélo podran transferir tales
valores una vez perfeccionada Ila
incorporacion, en cuyo caso los valores de
que se trate apareceran en la cuenta

Reglamento Interno.

Recibir oportunamente los fondos
provenientes de algun  proceso
corporativo 0 situacion extraordinaria,
siempre que el Emisor haya cumplido
en los plazos establecidos con poner a
disposicion de CAVALI los fondos
necesarios para el cumplimiento
oportuno de los Pagos. een—lo
Valores-del Reglamento-Interno-

Que se traslade a CAVALI los datos
proporcionados por los Titulares, para
la actualizacion del Registro Unico de

Titulares. a-gue-serefiere-el-articulo4°;
Capittlo—Del—Registro—Contable—del
Reglamente-aterno-

Recibir un trato equitativo y no
discriminatorio.

Que la informacion sobre sus datos
personales, valores, transacciones o
cualquier otra informacién de éste, a la
que el Participante tenga acceso, se
mantenga en reserva y no sea utilizada
para fines ajenos a aquellos para los
cuales fue proporcionada, salvo
expresa autorizacion del Titular, esto de
conformidad a la regulacién vigente
sobre proteccion de datos personales.

Recibir informacion sobre cualquier
modificacion respecto de los
responsables del manejo de sus
valores y de los cambios domiciliarios y
telefénicos que se sucedan.

Recibir informacién  oportunamente
sobre las modificaciones que se
produzcan en el mercado, en aspectos
reglamentarios, en estructuras tarifarias
y de cualquier otro acto o hecho que los
afecten.

Realizar pruebas por lo menos una vez
al afo de los kEes planes de
contingencia informaticos y operativos,
y dichas pruebas deberan estar a

disposicion de CAVALI.-a-gue-se-refiere
el—articulo—4° delpresente—Capitulo
deberan ser puestos a prueba por lo




respectiva como “disponibles”.

Responsabilizarse por la autenticidad,
veracidad y vigencia de las instrucciones y
ordenes que reciban de sus Titulares
respecto de los Valores Anotados en
Cuenta de propiedad de los mismos, asi
como de la capacidad y autoridad de los
representantes de los Titulares, que a
nombre de ellos cursen las instrucciones y
ordenes.

Responsabilizarse por la autenticidad,
veracidad y vigencia de la documentacion
presentada a CAVALI, para el registro de
cambios de titularidad e inscripcion de
Afectaciones, los cuales se regulan en las
disposiciones dictadas en el Capitulo Del
Registro Contable.

En caso el Participante haya aceptado
recibir el servicio de la cuenta que CAVALI
mantiene en otros depositos del exterior,
sin perjuicio de las obligaciones de control
interno que efectla CAVALI, ésta debera
verificar y revisar que las sumas de dinero
entregadas por concepto de los Pagos, se
encuentren en proporcién directa con la
tenencia de valores de sus Titulares. En
los casos en que los Pagos excedan la
proporcion que corresponda, CAVALI
tendra un plazo maximo de hasta (3) dias
desde la fecha de pago, para enviar la
respectiva notificacion de devolucion al
Participante, debiendo éste en un plazo
maximo de dos (2) dias de recibida la
notificacion, efectuar la devolucion de
cualquier suma de dinero que pudiera
haber sido entregada en exceso por
concepto de los Pagos.

En el caso que CAVALI requiera la
devolucion de los Pagos en exceso al
Participante fuera del plazo establecido
para realizar la notificacion de devolucion,
el Participante realizard sus mejores
oficios y facilidades para la recuperacion
de éstos.

Para el caso de valores emitidos por
Emisores que hallan suscrito contrato de
servicio con CAVALLI, sin perjuicio de las
obligaciones de control interno que efectia

menes-uhavezalafo-
Cumplir con la observancia de les
pripeipies—a las Normas de Conducta
establecidas en el-Capitulet-articulo-3°
del el Reglamento de Agentes de
Intermediacion..—las—ecuales—se—hacen
; I I loms
Mantener informados a sus Titulares de
los alcances de los servicios descritos
en el Reglamento Interno, asi como
proporcionarles toda la informacién
relativa a los mismos, en lo que
corresponda.

Verificar la autenticidad e integridad de
los Valores Anotados en Cuenta que
entregue a CAVALI para su
incorporaciéon al Registro Contable,
responsabilizandose por éstos ante
CAVALI, hasta el perfeccionamiento del
registro. Asimismo, el Participante se
obliga a informar a sus Titulares que
s6lo podran transferir tales valores una
vez perfeccionada la incorporacion, en
cuyo caso los valores de que se trate
apareceran en la cuenta respectiva
como “disponibles”.

Responsabilizarse por la autenticidad,
veracidad y vigencia de las
instrucciones y 6rdenes que reciban de
sus Titulares respecto de los Valores
Anotados en Cuenta de propiedad de
los mismaos, asi como de la capacidad y
autoridad de los representantes de los
Titulares, que a nombre de ellos cursen
las instrucciones y 6rdenes.

Responsabilizarse por la autenticidad,
veracidad y vigencia  de la
documentacién presentada a CAVALI,
para el registro de cambios de
titularidad e inscripcion de
Afectaciones, los cuales se regulan en
las disposiciones dictadas en el
Capitulo Del Registro Contable del
Reglamento Interno.

Efectuar la devolucion de cualquier
suma de dinero que pudiera haber sido
entregada en exceso a la proporcion




CAVALI, los Participantes deberan
verificar y revisar que las sumas de dinero
entregadas por concepto de los Pagos se
encuentran en proporcion directa con la
tenencia de sus Titulares. En los casos en
gue los Pagos excedan la proporcién que
le  corresponda, los Participantes
realizaran sus mejores oficios y facilidades
a CAVALI, para la recuperacién de los
Pagos efectuados en exceso.

En caso el Participante haya aceptado
recibir el servicio de la cuenta que CAVALI
mantiene en otros depositos del exterior,
sin perjuicio de las obligaciones de control
interno  que  efectia  CAVALI, el
Participante debera verificar y revisar que
los valores entregados, por todo concepto,
por CAVALI, se encuentran de acuerdo a
las autorizaciones, solicitudes y tenencia
de valores, siendo responsables de la
devolucion inmediata a CAVALI de los
valores que se le hubiese entregado en
exceso, mas los beneficios respectivos, de
ser el caso, en la medida que CAVALI
notifique al Participante la devolucién en el
plazo maximo de tres (3) dias.

En este sentido, una vez notificado el
Participante, CAVALI proceder4d con la
regularizacion de inmediato en la Cuenta
del Titular y Cuenta Matriz
correspondiente, mediante los cargos
correspondientes en dichas cuentas
detrayendo el exceso de los valores
acreditados. En caso los referidos valores
no se encuentren disponibles, el
Participante se obliga a restituir, a su
costo, la cantidad de valores
correspondiente  mas los beneficios
respectivos, de ser el caso, lo cual debera
ser acreditado en su Cuenta Matriz en un
plazo que no excedera de quince (15) dias
de recibida la notificacion de CAVALL.

Transcurrido el plazo con que cuenta
CAVALI para la mencionada notificacion al
Participante y si los valores en reclamo se
encontraran en calidad de disponibles en
su Cuenta Matriz, se procedera de
acuerdo a lo sefialado en el pérrafo
anterior. Caso contrario, éste Ultimo

que le corresponda a los titulares En

caso—el—Participante—haya—aceptado

entregadas-por concepto de los Pagos
de Dbeneficios de Valores cuyos

Emisores hayan suscrito contrato con
CAVALI, o como consecuencia de
recibir el servicio de la cuenta que
CAVALI mantiene en otros depositos
del exterior..—Sse—encuentrenr—en
valeres—de-sus—Fiulares: En los casos
en que los Pagos excedan la
proporcion que corresponda, CAVALI
tendrd un plazo maximo de hasta (3)
dias desde la fecha de pago, para
requerir por escrito al Participante la
devolucion,  enviar—la——respectiva
Participante; debiendo éste en un plazo
maximo de dos (2) dias de ser
requerido, de—recibida—ta—netificacion;
efectuar la devolucion de la suma de
dinero entregada en exceso. de

cualguier—suma—dedinero—guepudiera




brindard sus mejores oficios y facilidades a
CAVALI, para la recuperacion de los
valores entregados en exceso.

En los casos en que los custodios u otros
depositos del exterior apliquen cargos en
las cuentas que CAVALI mantiene en
dichas entidades, en mérito a la normativa
gue los rige, como consecuencia del
procesamiento de eventos corporativos u
otros procesos, respecto de valores
extranjeros registrados en dichas cuentas,
CAVALI procedera a solicitar al Participante
el respectivo reembolso, quedando éste
obligado a realizar el pago correspondiente
en un plazo de 3 dias utiles de solicitado,
sin perjuicio de la facultad de éstos ultimos
de repetir contra los titulares finales de
dichos valores.

En caso los Participantes no cumplan con
realizar el reembolso a CAVALI, ésta
podra iniciar las acciones de cobro que le
faculta la normativa legal vigente.

Para el caso de valores emitidos por
Emisores que hallan suscrito contrato de
servicio con CAVALLI, sin perjuicio de las
obligaciones de control interno que efectia

CAVALI, los Participantes deberan
verificar 'y revisar que los valores
entregados, por todo concepto, por

CAVALLI, se encuentren de acuerdo a las
autorizaciones, solicitudes y tenencia de
valores. Si hubiera valores entregados en
exceso, se procedera conforme al proceso
de rectificacion establecido en el capitulo
Del Registro Contable.

Entregar de inmediato a los Titulares
registrados en su Cuenta Matriz, los Pagos
recibidos por parte de CAVALI, siendo
responsables de la oportuna entrega.

Devolver oportunamente a CAVALI los
cheques, provenientes de pago de
dividendos u otros beneficios, que
hubieran sido recogidos por los Titulares o
beneficiarios.

Responsabilizarse del correcto uso,
custodia, seguridad, manejo y
confidencialidad de las claves de acceso

acilidad ; I G
los-Pagos-efectuados-en-exceso-:

u.

En el caso de valores emitidos por
Emisores con contrato suscrito con
CAVALI, o en el caso de En—caso——el

Participante—haya—aceptado recibir el

servicio de la cuenta que CAVALI
mantiene en otros depositos del
exterior, sir—peruicio—de—las

ebligaciones—de—control—interno—que
efectta-CAVALL el Participante debera
verificar y revisar que los valores
entregados, por todo concepto, por
CAVALI, se encuentran de acuerdo a

las autorizaciones, solicitudes vy
tenencia de valores, siendo
responsables de la  devolucion

inmediata a CAVALI de los valores que
se le hubiese entregado en exceso,
mas los beneficios respectivos, de ser
el caso, en la medida que CAVALI
notifigue al Participante la devolucién
en el plazo maximo de tres (3) dias.

En este sentido, una vez notificado el
Participante, CAVALI procedera con la
regularizacion de inmediato en la
Cuenta del Titular y Cuenta Matriz
correspondiente, mediante los cargos
correspondientes en dichas cuentas
detrayendo el exceso de los valores
acreditados. En caso los referidos
valores no se encuentren disponibles,
el Participante se obliga a restituir, a su
costo, la cantidad de valores
correspondiente  mas los beneficios
respectivos, de ser el caso, lo cual
deberd ser acreditado en su Cuenta
Matriz en un plazo que no excedera de
quince (15) dias de recibida la
notificacion de CAVALI.

Transcurrido el plazo con que cuenta
CAVALI para la mencionada
notificacion al Participante y si los
valores en reclamo se encontraran en
calidad de disponibles en su Cuenta
Matriz, se procedera de acuerdo a lo
sefialado en el parrafo anterior. Caso
contrario, éste Ultimo brindard sus
mejores oficios y facilidades a CAVALI,




asignadas por CAVALI para su acceso al
Sistema, lo cual incluye pero no limita la
obligacion de modificar periddicamente
dichas claves de acceso desde sus
propios terminales. En consecuencia, Yy
salvo casos en que se demuestre la
responsabilidad de CAVALI, toda accion
realizada por el Participante, en la que se
utilice la clave de acceso asignada a éste,
serd considerada sin excepcién como un
acto realizado por el Participante, siendo
de su total responsabilidad los dafios y
perjuicios propios y/o a terceros, que la
inobservancia de esta obligacién pudiera
originar.

z. Implementar una politica que tenga por
objeto prevenir y detectar el lavado de
dinero o activos a través de CAVALI por
parte de los Titulares o terceros, conforme
lo establecen las disposiciones legales
vigentes, la Ley N° 27693, su reglamento
Decreto Supremo N° 163-2002-EF,
normas complementarias y modificatorias.

Participantes Directos

Los Participantes Directos tendran las mismas
obligaciones que los Participantes Indirectos,
ademas de las detalladas seguidamente:

aa. Para el caso de Participantes Directos que
liquidan operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas, deberan
efectuar los aportes directos al Fondo
conforme a lo propuesto por CAVALI, y
aprobado por CONASEV, dentro de los
plazos y condiciones que se establezcan.

bb. Cumplir con la entrega de fondos o
valores, segun sea el caso, de acuerdo a
las obligaciones contraidas dentro o fuera
de los mecanismos centralizados de

negociacién conducidos por las Bolsas.

cc. Para el caso de Participantes Directos que
liquidan operaciones bursatiles vy
operaciones realizadas con valores
emitidos por el Gobierno Nacional asi
como por el BCRP en los sistemas de
negociacion y registro de operaciones
previstos por las normas a que se refiere
el articulo 49 de la Ley, éstos deberan

para la recuperacion de los valores
entregados en exceso.

En los casos en que los custodios u
otros depdsitos del exterior apliquen
cargos en las cuentas que CAVALI
mantiene en dichas entidades, en
mérito a la normativa que los rige, como
consecuencia del procesamiento de
eventos corporativos u otros procesos,
respecto de valores extranjeros
registrados en dichas cuentas, CAVALI
procedera a solicitar al Participante el
respectivo reembolso, quedando éste
obligado a realizar el pago
correspondiente en un plazo de 3 dias
tiles de solicitado, sin perjuicio de la
facultad de éstos Ultimos de repetir
contra los titulares finales de dichos
valores.

En caso los Participantes no cumplan
con realizar el reembolso a CAVALI,
ésta podra iniciar las acciones de
cobro que le faculta la normativa legal
vigente.

v. Entregar de inmediato a los Titulares
registrados en su Cuenta Matriz, los
Pagos recibidos por parte de CAVALI,
siendo responsables de la oportuna
entrega.

w. Devolver oportunamente a CAVALI los

cheques, provenientes de pago de
dividendos u otros beneficios, que
hubieran sido recogidos por los

Titulares o beneficiarios.

X. Responsabilizarse del correcto uso,




constituir y mantener el Importe Minimo de
Cobertura (IMC) a que se refiere los
articulos 8° y 19, respectivamente, del
Capitulo De la Compensacion vy
Liquidacién.

aa.

bb.

CC.

custodia, seguridad, manejo y
confidencialidad de las claves de
acceso asignadas por CAVALI para su
acceso al Sistema, lo cual incluye pero
no limita la obligacibn de modificar
periodicamente dichas claves de
acceso desde sus propios terminales.
En consecuencia, y salvo casos en que
se demuestre la responsabilidad de
CAVALI, toda accion realizada por el
Participante, en la que se utilice la clave
de acceso asignada a éste, sera
considerada sin excepcion como un
acto realizado por el Participante,
siendo de su total responsabilidad los
dafios y perjuicios propios y/o a
terceros, que la inobservancia de esta
obligacion pudiera originar.

Implementar una politica que tenga por
objeto prevenir y detectar el lavado de
dinero o activos a través de CAVALI por
parte de los Titulares o terceros,
conforme lo establecen las
disposiciones legales vigentes, la Ley
N° 27693, su reglamento Decreto
Supremo N° 163-2002-EF, normas
complementarias y modificatorias.

En el caso de utilizar los medios que
CAVALI le facilite para administrar
directamente sus cuentas, el
Participante asume total
responsabilidad por este hecho.

En el caso de valores de deuda publica,
los Participantes deberan informar a
CAVALI sobre la cantidad y tipo de
Bonos Soberanos que se encuentren
con afectacion o que estén custodiados
en garantia como subyacentes de otros
instrumentos financieros y que se
encuentren registrados en su Cuenta
Matriz.

Informar a CAVALI los cambios de
circunstancias que afecten su estatus
de cumplimiento de la normativa
FATCA.

Remitir a CAVALI copia de la
certificacion presentada al IRS por
parte de su Oficial Responsable de




(...)

Articulo  10°.-
Documentacion

De la Informacién vy

Toda la informacion y documentacion que el
Participante presente a CAVALI tendran
caracter de declaracién jurada,

Cumplimiento FATCA, en los plazos
establecidos en la norma especifica.

Participantes Directos

Los Participantes Directos tendran las mismas
obligaciones que los Participantes Indirectos,
ademas de las detalladas seguidamente:

dd. Para el caso de Participantes Directos que
liuidan operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas, deberan
efectuar los aportes directos al Fondo
conforme a lo propuesto por CAVALI, y
aprobado por la SMV, ESOGNASEY, dentro
de los plazos y condiciones que se
establezcan.

ee. Cumplir con la entrega de fondos o
valores, segun sea el caso, de acuerdo a
las obligaciones contraidas dentro o fuera
de los mecanismos centralizados de

negociacion conducidos por las Bolsas.

ff. Para el caso de Participantes Directos que
liquidan  operaciones  bursatiles vy
operaciones realizadas con valores
emitidos por el Gobierno Nacional asi
como por el BCRP en los mecanismos
centralizados sistemas de negociacion y
registro de operaciones previstos por las
normas a que se refiere el articulo 49 de la
Ley, éstos deberan constituir y mantener el
Importe Minimo de Cobertura (IMC).-a-gue
: ; 5 ’
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En caso un Participante forme parte de un SLV
administrado por CAVALI, deberd ademas
cumplir las obligaciones establecidas en la
normativa aplicables a los SLV, en su calidad
de Participante del SLV.

(...)

Articulo 8° 20°.-
Documentacién

De la Informacion vy

Toda la informacion y documentacién que el
Participante presente a CAVALI tendran
caracter de declaracion jurada,




responsabilizandose por los dafios y perjuicios
que ocasione la falsedad o el error de la
informacién y/o documentacién proporcionada.

Articulo 11°.- Del Registro de Firmas

El participante debe designar a las personas
gue se encuentren autorizadas para actuar en
su representacion ante CAVALI, con la
indicacion de los tramites a que se encuentran
facultados a realizar. Para tal efecto debera
presentar el formato de Registro de Firmas,
que CAVALI le proporcionara, debidamente
suscrito por su Gerente General u otro
apoderado con poderes suficientes.

El representante legal del Participante o su
apoderado con poder suficiente podra sustituir
a la(s) persona(s) indicada(s) en el Registro de
Firmas comunicando previamente el hecho a
CAVALI y adjuntando un nuevo Registro de
Firmas.

El Participante es responsable por cualquier
instruccién u orden escrita 0 enviada a través
de medios electrénicos que curse cualquiera
de sus representantes autorizados, o cuando
dicha persona ya no tenga capacidad de
representante y este hecho no hubiese sido
informado por escrito a CAVALI con
anticipacion al momento en que las
instrucciones u 6rdenes sean recibidas.

responsabilizandose por los dafios y perjuicios
gque genere ocasione-la falsedad o el error de
la informacién y/o documentacion
proporcionadas, sin perjuicio de las acciones
penales a que hubiere lugar.

Asimismo, si en la evaluacion de los
documentos presentados para obtener la
admisiébn como Participante de CAVALI, se
determinen indicios de la posible comision de
un delito se procederd a informar a las
instancias correspondientes.

Articulo 9° £22.- Del Registro de Firmas

El Participante participante debe designar a las
personas que se encuentren autorizadas para
actuar en su representacién ante CAVALI, con
la indicacibn de los tramites a que se
encuentran facultados a realizar. Para tal
efecto el Participante debera completar
presentar—el formato de Registro de Firmas,
gue CAVALI le proporcionara y adjuntar la
documentacion respectiva, de acuerdo a los
sefialado en la Disposicion Vinculada N° 03 ;

debidamente-suscrito-por-su-Gerente-General

CAVALI realizara la evaluaciéon del Registro de
Firmas presentado en el plazo de cinco (5)
dias utiles contados a partir del dia siguiente
de su presentacion. Si mediara alguna
observacion, CAVALI la pondra en
conocimiento del Participante para que sea
subsanada en el plazo maximo de treinta (30)
dias calendario. Vencido este plazo y de no
haberse subsanado las observaciones, el
procedimiento iniciado para el Registro de
Firmas quedara sin efecto. Si no media
observacién, CAVALI aprobara el Registro de
Firmas del Participante.

El representante legal del Participante o su
apoderado con poder suficiente podra sustituir
a las personas autorizadas en a—lafs)
persenafs)—indicada{s) en el Registro de
Firmas, o podra incorporar nuevas personas
autorizadas, teniendo en cuenta que para ello
deberd comunicarlo a CAVALI, a través de

comunicando—previamente-el-hechoa-CAVALL
y—adigatande—un nuevo Registro de Firmas,




adjuntando la documentacion correspondiente,
sefalada en la Disposicién Vinculada N° 03.

El Participante es responsable civilmente por
los dafios y perjuicios que genera la falsedad
de la documentacion que proporcione para
solicitar el Registro de Firmas, sin perjuicio de
las acciones penales a que hubiera lugar.
Asimismo, es responsable por cualquier
instruccion u orden escrita 0 enviada a través
de medios electronicos que curse cualquiera
de sus representantes autorizados, o cuando
dicha persona ya no tenga capacidad de
representante y este hecho no hubiese sido
infformado por escrito a CAVALI con
anticipacion al momento en que las
instrucciones u ordenes sean recibidas.




ANEXO 3

Propuesta de modificacion del Capitulo Il “De los Emisores y Valores” del
Reglamento Interno de CAVALI
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ANEXO 4

Propuesta de modificaciéon de los Articulos 4°, 5°, 6°, 7°, 8° y 10° del Capitulo IV “Del
Registro Contable” del Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE

TEXTO VIGENTE

TEXTO QUE SE PROPONE MODIFICAR

CAPTITULO IV
DEL REGISTRO CONTABLE

(.

Articulo 4°.- Registro de Titulares

Aquel que requiera mantener sus Valores
Anotados en Cuenta debe solicitar a CAVALI,
a través de un Participante, la asignacién de un
Unico cédigo de titular para su identificaciéon y
adecuado registro de sus datos en el Registro
Contable. Aquellos Emisores a quienes se les
hubiera asignado una Cuenta de Emisor,
podran asignar codigos a los titulares de
valores emitidos por ellos, aplicandose en tal
caso, el procedimiento vy las obligaciones
determinadas para los Participantes, conforme
lo establece el Reglamento.

Para tal efecto, CAVALI pone a disposicion del
Participante o Emisor con Cuenta, a través del
Sistema, una ficha de datos que forma parte
del denominado Registro Unico de Titulares —
RUT, el mismo que cuenta con los
mecanismos de control, a fin de evitar la
duplicidad de asignacién de cdodigos a un
mismo Titular registrado con los mismos datos.
La informacién a ser consignada en el RUT se
establece en la Disposicion Vinculada N°01,
siendo los Participantes o Emisores con
Cuenta, responsables para la creacion de mas
de un codigo a un mismo Titular, asumiendo
los dafios y perjuicios, que se deriven de la
inobservancia del procedimiento establecido
por CAVALI.

So6lo en el caso de inscripcion de Valores
Anotados en Cuenta de forma total, la
asignacion de codigos a los Titulares podra
efectuarse a través de CAVALI, a partir de la

CAPTITULO IV
DEL REGISTRO CONTABLE

(...)

Articulo 4°.- Registro de Titulares

Aquel que requiera mantener sus Valores
Anotados en Cuenta debe solicitar a CAVALI,
a través de un Participante, la asignacién de un
Unico codigo de titular para su identificacion y
adecuado registro de sus datos en el Registro
Contable. Aquellos Emisores a quienes se les
hubiera asignado una Cuenta de Emisor,
podran asignar codigos a los titulares de
valores emitidos por ellos, aplicAndose en tal
caso, el procedimiento vy las obligaciones
determinadas para los Participantes, conforme
lo establece el Reglamento.

Para tal efecto, CAVALI pone a disposicién del
Participante o Emisor con Cuenta, a traves del
Sistema, una ficha de datos que forma parte
del denominado Registro Unico de Titulares —
RUT, el mismo que cuenta con los
mecanismos de control, a fin de evitar la
duplicidad de asignacién de codigos a un
mismo Titular registrado con los mismos datos.
La informacién a ser consignada en el RUT se
establece en la Disposicion Vinculada N° 01.;

siende—los—Participantes—o—Emisores—eon

Solo en el caso de inscripcion de Valores
Anotados en Cuenta de forma total, la
asignacion de codigos a los Titulares podra
efectuarse a través de CAVALI, a partir de la




informaciébn que proporcione el Emisor, el
representante de éste o Agente Promotor, de
ser el caso, para lo cual CAVALI aplicara los
controles establecidos a fin de evitar la
duplicidad de codigos conforme lo establecen
las Disposiciones Vinculadas N°03 y N°04 del
capitulo De los Emisores del Reglamento
Interno.

Es obligacién de los Participantes y Emisores
gue tengan Cuenta de Emisor, la verificacion
de la identidad y la capacidad legal de los
Titulares que se registren en sus respectivas
Cuentas, siendo responsables por la
informacién que consignen en el Registro
Unico de Titulares del Registro Contable.

Los Participantes y Emisores que tengan
Cuenta de Emisor se encuentran obligados a la
actualizacion de los datos consignados en el
Registro Unico de Titulares de sus respectivas
Cuentas en forma anual, sin perjuicio que lo
hagan en forma permanente, conforme a los
establecido en la Disposicion Vinculada N°02.
En estos casos, los datos del Titular se
modifican automaticamente en todo el Registro
Contable, comunicando  CAVALI  dicha
modificacion a los demés Participantes. Dicha
informacién se hard extensiva al Emisor, ya
sea (que éste mantenga una Cuenta de
Emisores o no.

Similarmente, los Participantes y Emisores que
tengan Cuenta de Emisor se encuentran
obligados a unificar los cédigo RUT de sus
clientes y accionistas respectivamente que se
encuentren duplicados en el Registro Unico de
Titulares, conforme a los establecido en la
Disposicion Vinculada N°02. En éstos casos,
los codigos del Titular se unificaran
automaticamente en todo el Registro Contable,
comunicando CAVALI dicha modificacion a los
deméas Participantes. Dicha informacion se
hara extensiva al Emisor ya sea que éste
mantenga una Cuenta de Emisores 0 no.

De otro lado, conforme lo establece el inciso f)
del articulo 39 del Reglamento, los Emisores
deberan comunicar a CAVALI toda informacién
que dispongan sobre la identidad de los
Titulares de los Valores Anotados en Cuenta

informacion que proporcione el Emisor—el

representante-de-este 0 Agente Promotor, de

ser el caso —parato—cual-CAVALaplicarates
I blacid i . I




que hayan emitido, declarando que obra en su
poder la documentacidn sustentatoria de dicha
informacion para lo cual serd aplicable la
modalidad de actualizacion descrita en la
Disposicion Vinculada N°02. En tal caso,
CAVALI procederd a la modificacion de los
datos del Titular, modificAndose
automaticamente en todo el Registro Contable
y notificAndose a los Participantes que tuvieran
registrado al Titular en su Cuenta Matriz.

Las consecuencias que se deriven de las
modificaciones solicitadas por los Participantes
y Emisores en el Registro Contable seran de
exclusiva responsabilidad de los mismos.

Articulo 5°.- Registro de transferencias
(Vigente desde 07 de mayo de 2010,
modificado por R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

Son consideradas transferencias de valores
que pueden registrarse en el Registro
Contable, las siguientes:

a) Transferencia de Valores Anotados en
Cuenta, listados en un mecanismo
centralizado de negociacion y
negociados dentro de ellos

El registro de las transferencias en
mencién se produce como consecuencia
de la liquidacion de la operacién que la
origina, conforme a lo dispuesto en el
articulo 48 del Reglamento, cumpliendo
para ello con el procedimiento establecido
en el Capitulo De la Compensacion y
Liquidacién del Reglamento Interno.

b) Transferencia de Valores Anotados en

Cuenta, listados en un mecanismo
centralizado de negociacion y
negociados fuera de ellos

(transferencias extrabursatiles)

El registro de las transferencias en
mencion se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se
encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles y
establecidos por CAVALI. Para el registro
de esta transferencia, el Participante
debera entregar la informacion a que se

Las consecuencias que se deriven de las
modificaciones solicitadas por los Participantes
y Emisores en el Registro Contable seran de
exclusiva responsabilidad de los mismos.

Articulo 5°.- Registro de transferencias

Son consideradas transferencias de valores
que pueden registrarse en el Registro
Contable, las siguientes:

a) Transferencia de Valores Anotados
en Cuenta, listados en un
mecanismo centralizado de
negociacion y negociados dentro de
ellos

El registro de las transferencias en
mencion se produce como consecuencia
de la liquidacion de la operacion que la
origina, conforme a lo dispuesto en el
articulo 49 de la Ley y articulo 48° del
Reglamento, cumpliendo para ello con el
procedimiento establecido en el Capitulo
De la Compensacion y Liquidacion del
Reglamento Interno.

b) Transferencia de Valores Anotados
en Cuenta, |listados en un
mecanismo centralizado de
negociacion y negociados fuera de
ellos (transferencias extrabursatiles)

El registro de las transferencias en
menciébn se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se
encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles y
establecidos por CAVALI. Para el registro




d)

f)

refiere la Disposicion Vinculada N° 03,
aplicandose el procedimiento establecido
en la misma Disposicion.

Transferencia de Valores Anotados en
Cuenta y no listados en un mecanismo
centralizado de negociacion
(transferencias privadas)

El registro de las transferencias en
mencion se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se
encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles vy
establecidos por CAVALI. El procedimiento
para la  realizacion de dichas
transferencias se desarrolla en la
Disposicion Vinculada N° 03.

Cambios de titularidad de Valores
Anotados en Cuenta

Los cambios de titularidad de los Valores
Anotados en Cuenta son regulados por el
articulo 6° del presente Capitulo.

Transferencias con valores emitidos
por el Gobierno Nacional y BCRP vy
negociados en los sistemas de
negociaciéon y registro de operaciones
previstos en las normas a que se refiere
el articulo 49 de la Ley

El registro de las transferencias en
mencién se produce como consecuencia
de la liquidacion de la operacién que la
origina, conforme a lo dispuesto en las
normas previstas en el articulo 49 de la
Ley, cumpliendo para ello con el
procedimiento establecido en el Capitulo
De la Compensacion y Liguidacién del
Reglamento Interno.

Transferencias fiduciarias sobre
valores anotados en cuenta listados o
no en un mecanismo centralizado de
negociacion

CAVALI registrard la transferencia
fiduciaria de valores anotados en cuenta
listados 0o no en un mecanismo
centralizado de negociacion, realizada al
amparo de la Ley y de la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros.

d)

de esta transferencia, el Participante
debera entregar la informacion a que se
refiere la Disposicién Vinculada N° 03,
aplicandose el procedimiento establecido
en la misma Disposicion.

Transferencia de Valores Anotados en
Cuenta y no listados en un mecanismo
centralizado de negociacion
(transferencias privadas)

El registro de las transferencias en
mencibn se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se
encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles y
establecidos por CAVALL. El procedimiento
para la realizaciéon de dichas
transferencias se desarrolla en la
Disposicion Vinculada N° 03.

Cambios de titularidad de Valores
Anotados en Cuenta

Los cambios de titularidad de los Valores
Anotados en Cuenta son regulados por el
articulo 6° del presente Capitulo.

Transferencias fiduciarias sobre
valores anotados en cuenta listados o
no en un mecanismo centralizado de
negociacion

CAVALI  registrara la transferencia
fiduciaria de valores anotados en cuenta
listados o no en un mecanismo
centralizado de negociacion, realizada al
amparo de la Ley y de la Ley General del




El registro de este tipo de transferencias
se realizard a través del Participante o
Emisor, en cuya cuenta se encuentren
registrados los valores, al dia siguiente de
recibida la respectiva solicitud y siempre
gue cumpla con el procedimiento descrito
en la Disposicion Vinculada N° 6; caso
contrario comunicara al solicitante el
rechazo de la solicitud, dentro del mismo
plazo.

CAVALI registrara la reversion de la
transferencia de dominio fiduciario, del
fiduciario al titular original, la cual debera
ser solicitada por el Participante o Emisor
en cuya cuenta se encuentren los valores,
al dia siguiente de recibida la respectiva
solicitud y siempre que cumpla con el
procedimiento descrito en la Disposicion
Vinculada N° 6; caso contrario comunicara
al solicitante el rechazo de la solicitud,
dentro del mismo plazo.

En todos los casos, los Participantes y
Emisores con cuenta seran responsables
de la verificacibon de la identidad y
capacidad legal del titular del valor
anotado en cuenta a ser transferido o
revertido en dominio fiduciario, asi como la
veracidad y suficiencia de la
documentacion respectiva.

El registro de las transferencias sefialadas en
los incisos a), b), ¢) y e) es efectuado en las
Cuentas de los Titulares compradores vy
vendedores, asi como en las Cuentas Matrices
de los Participantes. Las transferencias a que
se refieren los incisos d) y f) se realizan en las
Cuentas de los Titulares involucrados y en las
Cuentas Matrices o cuentas de emisor donde
dichos Titulares mantengan sus valores.

Los tipos de registros y saldos que se generan
producto de las transferencias referidas en los
incisos a), b), c) y e) del presente articulo, se
encuentran contenidos en la Disposicion
Vinculada N° 04.

Articulo 6°.-
Titularidad

(Vigente desde 07 de mayo de 2010,
modificado por R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

Registro de Cambios de

Sistema Financiero y del Sistema de

Seguros.

El registro de este tipo de transferencias
se realizar4 a través del Participante o
Emisor, en cuya cuenta se encuentren
registrados los valores, al dia siguiente de
recibida la respectiva solicitud de
transferencia y reversion, y siempre que
cumpla con el procedimiento descrito en la
Disposicion Vinculada N° 6; caso contrario
comunicara al solicitante el rechazo de la
solicitud, dentro del mismo plazo.

Articulo 6°.-
Titularidad

(Vigente —desde 07 de mayo—de 2010,

Registro de Cambios de




Se consideran cambios de titularidad de los
Valores Anotados en Cuenta a los siguientes
actos:

a.

Cambio de titularidad por anticipo de
legitima;

Cambio de titularidad por herencia;

Divisibn y participacion de la masa

hereditaria;

Separacion de patrimonios en una
sociedad conyugal, de acuerdo al Codigo
Civil;

Cambio de titularidad por donacién;
Divisién y participacion de la copropiedad;

Entrega de acciones subyacentes del
depositario al inversionista a cuyo nombre
se encuentren registrados los American
Depositary Receipts (ADR), a
consecuencia de la cancelacion de éstos
tltimos; asi como la entrega al
depositario, por parte del inversionista a
Cuyo nombre se encuentran registradas
acciones gue tengan programas de ADR,
de tales acciones para la emision y
entrega de los respectivos ADR, a su
nombre;

Cambio de fusiébn o

escision;

titularidad por

Cambio por fusibn de fondos de
pensiones, incluidas las transferencias de
los valores pertenecientes al fondo
complementario, el fondo de longevidad y
los encajes de las administradoras
disueltas;

Cambio por fusion de fondos mutuos de
inversion en valores y fondos de inversion;

Mandato legal y orden judicial;

Entrega al administrador, depositario o
fiduciario, de ser el caso, por parte del
inversionista a cuyo nombre se
encuentren registrados valores que sean
los subyacentes de los Exchange Traded
Funds (ETF), de tales valores para la
emision y entrega de los respectivos ETF,
a su nombre; asi como la entrega de
valores subyacentes del administrador,

Se consideran cambios de titularidad de los
Valores Anotados en Cuenta a los siguientes

actos:
a.

Cambio de titularidad por anticipo de
legitima;

Cambio de titularidad por herencia;

Divisibn y participacion de la masa
hereditaria;

Separacion de patrimonios en una
sociedad conyugal, de acuerdo al
Cadigo Civil;

Cambio de titularidad por donacion;
Division vy
copropiedad;

participacion de la

Entrega de acciones subyacentes del
depositario al inversionista a cuyo
nombre se encuentren registrados los
American Depositary Receipts (ADR), a
consecuencia de la cancelacion de
éstos ultimos; asi como la entrega al
depositario, por parte del inversionista a
cuyo nombre se encuentran registradas
acciones que tengan programas de
ADR, de tales acciones para la emisiéon
y entrega de los respectivos ADR, a su
nombre;

Cambio de titularidad por fusion o
escision;

Cambio por fusibn de fondos de
pensiones, incluidas las transferencias
de los valores pertenecientes al fondo
complementario, el fondo de longevidad
y los encajes de las administradoras
disueltas;

Cambio por fusion de fondos mutuos de
inversibn en valores y fondos de
inversion;

Mandato legal y orden judicial;

Entrega al administrador, depositario o
fiduciario, de ser el caso, por parte del
inversionista a cuyo nombre se
encuentren registrados valores que
sean los subyacentes de los Exchange
Traded Funds (ETF), de tales valores




depositario o fiduciario, de ser el caso al
inversionista a cuyo nombre se
encuentren registrados los ETF a
consecuencia de la cancelacion de estos
tltimos y siempre que se observen,
respecto de la constituciéon del ETF y
posterior cancelacion, las normas que se
deberan consignar en el prospecto
informativo o documento que haga sus
veces; y

m. Otros que resuelva favorablemente

CONASEV.

CAVALI registrar4 los cambios de titularidad
que le sean solicitados por el Titular o
interesado, o por el Participante o Emisor en
cuya cuenta se encuentre registrado el Titular,
en un plazo maximo de dos (02) dias de
recibida la respectiva solicitud y siempre que
cumplan con el procedimiento descrito en la
Disposicion Vinculada N° 05, caso contrario
comunicara al solicitante el rechazo dentro de
los dos (02) dias siguientes de recibida la
solicitud.

En el marco de los actos 0 supuestos
detallados precedentemente, en los casos que
el cambio de titularidad se realice en aplicacién
de las leyes de otro pais, por tratarse de
titulares domiciliados en el extranjero, la
solicitud o aceptacion enviada por el
Participante o Emisor con Cuenta, debera
contener los documentos legales que
sustenten la solicitud y una declaracion jurada
del Participante o Emisor con Cuenta
certificando que estos documentos se
encuentran sujetos a la legislacion del pais de
origen y son legalmente suficientes para el
procesamiento de la misma.

Para el caso de solicitudes tramitadas
directamente por los Titulares de los valores o
quienes tengan derechos sobre ellos, tales
solicitudes deberan venir acompafiadas de la
aceptacion por escrito del Participante o
Emisor en cuya cuenta se encuentren los
valores objeto del cambio de titularidad. En
caso dichas solicitudes se refieran a cambios
de titularidad conforme a las leyes de otro pais,
adicionalmente se deberan presentar los
documentos legales que sustentan la solicitud
y una declaracién jurada del Participante o

para la emisién y entrega de los
respectivos ETF, a su nombre; asi
como la entrega de valores
subyacentes del administrador,
depositario o fiduciario, de ser el caso
al inversionista a cuyo nombre se
encuentren registrados los ETF a
consecuencia de la cancelacion de
estos Ultimos y siempre que se
observen, respecto de la constitucion
del ETF y posterior cancelacion, las
normas que se deberan consignar en el
prospecto informativo o documento que
haga sus veces; y

m. Entrega de los instrumentos de deuda
subyacente de los Global Depositary
Notes (GDN) por parte del depositario
al inversionista a cuyo nombre se
encuentren registrados los GDN, a
consecuencia de la cancelacion de
estos Ultimos; asi como la entrega al
depositario, por parte del inversionista a
cuyo nombre se encuentren registrados
los instrumentos de deuda incluidos en
programas de GDN, de tales
instrumentos de deuda para la emision
y entrega de los respectivos GDN, a su
nombre.

n. La transferencia de acciones en calidad
de remanente de la liquidacion de la
sociedad a favor de sus accionistas,
para lo cual se debera acreditar la
correspondiente  inscripcion de la
disolucién en los Registros Puablicos, y
la aprobacion previa por la Junta
General de la propuesta de distribuciéon
del patrimonio neto, el balance final de
liquidacién, y los demés documentos
que prevé el articulo 419° de la Ley
General de Sociedades, asi como la
publicacion del balance final de
liquidacion.

0. Otros que resuelva favorablemente
CONASEV: la SMV, previa solicitud
fundamentada del interesado.

CAVALI registrara los cambios de titularidad
que le sean solicitados por el Titular o
interesado, o por el Participante o Emisor en
cuya cuenta se encuentre registrado el Titular,




Emisor con Cuenta certificando que estos
documentos se encuentran sujetos a la
legislacion del pais de origen y son legalmente
suficientes para el procesamiento de la misma.

CAVALI se exime de toda responsabilidad
frente a los dafios y perjuicios, reclamos o
denuncias interpuestas por terceros, originadas
por la remision de la informacion inexacta,
incompleta o que no se encuentre conforme a
la legislacion extranjera, remitida o aceptada
por el Participante o Emisor con Cuenta, segun
el caso.

Articulo 7°.- Rectificacion de inscripciones

en un plazo méximo de dos (02) dias de
recibida la respectiva solicitud y siempre que
cumplan con el procedimiento descrito en la
Disposicion Vinculada N° 05, caso contrario
comunicara al solicitante el rechazo dentro de
los dos (02) dias siguientes de recibida la
solicitud.

En—el-—marco—de—los—actos—o—supuesios

el Las solicitudes de cambio de titularidad que
se realicen realiee en aplicacion de las leyes
de otro pais, per—tratarse—de—titulares
dennellla_’des e e: e;ananjelle & SO EiE=E
EmiserconCuenta,—deberacontener deberan
tramitarse adjuntando los documentos legales
gue sustenten la solicitud y una declaracién
jurada del Participante o Emisor con Cuenta
certificando que estos documentos se
encuentran sujetos a la legislacion del pais de
origen y son legalmente suficientes para el
procesamiento de la misma.

Para el caso de solicitudes tramitadas
directamente por los Titulares de-les-valeres o
quienes tengan derechos sobre ellos, tales
solicitudes deberan venir acompanadas de la
aceptacion por escrito del Participante o
Emisor en cuya cuenta se encuentren los
valores objeto del cambio de titularidad. En
caso dichas solicitudes se refieran a cambios
de titularidad conforme a las leyes de otro pais,
se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior.

adicionalmente—se—deberan—presentar—les

CAVALI se exime de toda responsabilidad
frente a los dafios y perjuicios, reclamos o
denuncias interpuestas por terceros, originadas
por la remision de la informacion inexacta,
incompleta o que no se encuentre conforme a
la legislacién extranjera, remitida o aceptada
por el Participante o Emisor con Cuenta, segun
el caso.

Articulo 7°.- Rectificacion de inscripciones




La rectificacién de inscripciones efectuadas en
el Registro Contable a que se refiere el articulo
64 del Reglamento, se realiza sobre los
registros efectuados en la cuenta del Titular.
Dicha rectificacién podra ser solicitada por el
Participante, Emisor, autoridad judicial o
realizada por CAVALL.

El solicitante de la rectificacién deberd adjuntar
la documentacion sustentatoria
correspondiente, dentro de los 30 dias
posteriores a la fecha de la ultima remisién de
la informacion por parte de CAVALI para
efectos de la conciliacién, luego de cuya
verificacibn CAVALI procederd con la
respectiva rectificacion. El plazo indicado no es
de aplicacion para las solicitudes que
provengan de la autoridad judicial.

En caso las rectificaciones sean a favor del
Titular, CAVALI proceder4d a inscribir los
valores en su respectiva Cuenta. Si por el
contrario, la rectificacion ameritara una
disminucién en el saldo de valores de un
Titular, CAVALI efectuara una disminucion del
saldo disponible en la Cuenta del Titular por un
periodo de cinco (05) dias, manteniéndose
éste como un saldo restringido, comunicando
tal hecho al Participante donde se encuentre
registrado el Titular. Vencido el plazo y de no
existir observacion alguna, se procedera al
retiro definitivo de los valores de la Cuenta del
Titular, informandose a CONASEYV a través del
archivo de rectificaciones que remitira CAVALI.

De existir observaciones antes del vencimiento
del plazo sefialado precedentemente, CAVALI
las transmitird al solicitante de la rectificacion,
manteniendo el saldo restringido, informando
tal hecho a CONASEV. De persistir tal
situacion por un periodo de diez (10) dias
contados a partir del dia de recibida la
observacién por parte del Participante, se
denegara la solicitud de rectificacion,
restituyendo el estado de los valores al estado
original en la Cuenta del Titular.

Las rectificaciones efectuadas se realizaran sin
perjuicio de las sanciones respectivas que
imponga CONASEV, en los casos que

La rectificacién de inscripciones efectuadas en
el Registro Contable a que se refiere el articulo
64 del Reglamento, se realiza sobre los
registros efectuados en la cuenta del Titular.
Dicha rectificacién podra ser solicitada por el
Participante, Emisor, autoridad judicial o
realizada por CAVALI.

El solicitante de la rectificacion deberé adjuntar
la documentacion sustentatoria
correspondiente, dentro de los treinta (30) dias
posteriores a la fecha de la ultima remisién de
la informacion por parte de CAVALI para
efectos de la conciliacién, luego de cuya
verificacibn CAVALI procederd con la
respectiva rectificacion. El plazo indicado no es
de aplicacibon para las solicitudes que
provengan de la autoridad judicial.

En caso las rectificaciones sean a favor del
Titular, CAVALI proceder4d a inscribir los
valores en su respectiva Cuenta. Si per—el
contrario. la rectificacion ameritara una
disminucion en el saldo de valores de un
Titular, CAVALI| efectuarauna-disminucion-del
procedera a disminuir el saldo disponible en la
Cuenta del Titular por urperiede-de cinco (05)
dias, manteniéndose—éste—como—un—saldo
restringide; comunicando tal hecho al
Participante donde se encuentre registrado el
Titular. Vencido el plazo y de no existir
observacién alguna, la rectificacion surte
efectos en forma definitiva, informandose a la
SMV. seprocedera—alretiro—definitivo—delos
valores-de-la-Cuentadel Titular—informandose
a—CONASEV. a3 tfravés del archivo de

De existir observaciones antes del vencimiento
del plazo sefialado precedentemente, CAVALI
las transmitird al solicitante de la rectificacion,
manteniendo el saldo restringido, informando
tal hecho a GONASEY a la SMV. De persistir
tal situacion por un periodo de diez (10) dias
contados a partir del dia de recibida la
observacién por parte del Participante, se
denegara la solicitud de rectificacion,
restituyendo el estado de los valores al estado
original en la Cuenta del Titular.




correspondan.

Lo descrito en los pérrafos precedentes, no
aplicar4d para los casos de solicitudes que
provengan de mandatos judiciales, en cuyo
caso CAVALI realizara la rectificacion
respectiva, informando de ello con
posterioridad al Participante o Emisor, segun
corresponda. Este mismo tratamiento tendran
los casos de ajustes a la cantidad de valores
que el Emisor hubiera comunicado a CAVALI
dentro de los dos (02) dias de efectuada la
inscripcion, en los casos de fusiones,
escisiones, reducciones de capital y cambios
de valor nominal.

Las rectificaciones a que se refiere el presente
articulo son las establecidas seguidamente y
se podran efectuar en forma total o parcial,
siempre que a la fecha de recibida la solicitud,
la cantidad y el estado de los valores permitan
dicha rectificacion:

Tipos de Rectificaciones y documentacion a
presentar a CAVALLI:

a) Por ajustes en la cantidad de valores,
derivados del procesamiento de
eventos corporativos 0 situaciones
extraordinarias, solicitadas por los
Emisores.

Para estos efectos el solicitante debera
presentar una carta firmada por el
representante legal registrado ante CAVALI,
indicando el cddigo RUT del titular y la
cantidad de valores materia del ajuste,
haciendo referencia a la fecha y registro inicial
a rectificar. En caso la solicitud se refiera a
procesos cuya Fecha de Registro coincida con
la Fecha de Canje o Fecha de Entrega, se
considerard como rectificacion aquella que
fuere solicitada con posterioridad a los dos
dias de efectuada la inscripcion en el Registro
Contable.

b) Por ajustes en la cantidad de valores,
derivados del procesamiento de
eventos corporativos 0 situaciones
extraordinarias, solicitadas por el
depdésito del exterior.

Las rectificaciones efectuadas se realizaran sin
perjuicio de las sanciones respectivas que
imponga EONASEY la SMV, en los casos que
correspondan.

Lo descrito en los péarrafos precedentes, no
aplicard para los casos de solicitudes que
provengan de mandatos judiciales, en cuyo
caso CAVALI realizara la rectificacion
respectiva, infformando de ello con
posterioridad al Participante o Emisor, segun
corresponda. Este mismo tratamiento tendran
los casos de ajustes a la cantidad de valores
que el Emisor hubiera comunicado a CAVALI
dentro de los dos (02) dias de efectuada la
inscripcion, en los casos de fusiones,
escisiones, reducciones de capital y cambios
de valor nominal.

Las rectificaciones a que se refiere el presente
articulo son las establecidas seguidamente y
se podran efectuar en forma total o parcial,
siempre que a la fecha de recibida la solicitud,
la cantidad y el estado de los valores permitan
dicha rectificacion:

Tipos de Rectificaciones y documentacion a
presentar a CAVALI:

a) Por ajustes en la cantidad de valores,
derivados del procesamiento de
eventos corporativos 0 situaciones

extraordinarias..—selicitadas—poer—los
Emisores:

Para estos efectos el solicitante debera
presentar una carta firmada por el
representante legal registrado ante CAVALI,
indicando el cédigo RUT del titular y la
cantidad de valores materia del ajuste,
haciendo referencia a la fecha y registro inicial
a rectificar. En caso la solicitud se refiera a
procesos cuya Fecha de Registro coincida con
la Fecha de Canje o Fecha de Entrega, se
considerard como rectificacion aquella que
fuere solicitada con posterioridad a los dos
dias de efectuada la inscripcion en el Registro
Contable.
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Para estos efectos el depdsito del exterior
efectuara la solicitud a CAVALI, a través de
medios electrénicos 0 comunicaciones
escritas firmada por el representante legal
registrado ante CAVALI.

c) Sobre inscripciones inexactas
derivadas de la unificacion de cddigos
de Titulares, conforme a lo solicitado
por el Participante.

Para estos efectos el solicitante debera
presentar una carta firmada por el
representante legal registrado en CAVALI,
indicando los codigos RUT del Titular con
sus respectivos datos y la cantidad de
valores materia del ajuste, haciendo
referencia a la fecha y registro inicial a
rectificar.

d) Sobre inscripciones inexactas
efectuadas en el registro Contable,
cuya rectificacion es solicitada a través
de un mandato judicial.

Para estos efectos la autoridad judicial
respectiva debera presentar el documento
legal correspondiente a CAVALLI, indicando
el nombre completo del Titular,
identificacion del Titular, descripcion del
valor y la cantidad de valores materia de
rectificacion, haciendo referencia a la fecha
y registro inicial a rectificar.

e) Por errores que resulten del propio
registro o de la confrontacién con la
documentacion en la que se sustenta la
inscripcion.

Para estos efectos los Participantes o
Emisores deberan presentar una carta
firmada por el representante legal
registrado en CAVALI, adjuntando la
documentacion que sustente la inscripcion,
indicando los cédigos RUT de los Titulares
con sus respectivos datos, numero de
control del registro descripcion del valor y la
cantidad de valores materia del ajuste,
haciendo referencia a la fecha y registro
inicial a rectificar.

b) Sobre inscripciones inexactas
efectuadas en el registro Contable,
cuya rectificacion es solicitada a través
de un mandato judicial.

Para estos efectos la autoridad judicial
respectiva deberd presentar el documento
legal correspondiente a CAVALLI, indicando
el nombre completo del Titular,
identificacion del Titular, descripcion del
valor y la cantidad de valores materia de
rectificacion, haciendo referencia a la fecha
y registro inicial a rectificar.

c) Por errores que resulten del propio
registro o de la confrontaciébn con la
documentacion en la que se sustenta la
inscripcion.

Para estos efectos los Participantes o
Emisores deberan presentar una carta
firmada por el representante legal
registrado en CAVALI, adjuntando la
documentacion que sustente la inscripcion,
indicando los cédigos RUT de los Titulares
con sus respectivos datos, numero de
control del registro descripcién del valor y la




Se considera también en este acdpite, a las
rectificaciones que realice CAVALI de la
confrontacion de la documentacién en la
gue se sustenta la inscripcion.

f) Por inscripciones inexactas efectuadas
en la cuenta de Titulares, cuya
inscripcion de origen no hubiera sido
solicitada por el mismo y que por la
legislacién que los regula, no les fuera
permitida la correccibn por un medio
distinto al aqui descrito. Este tipo de
rectificacion sera solicitado por el
Participante o Emisor de los Valores.

Para estos efectos el solicitante debera
presentar una carta firmada por el
representante legal registrado en CAVALI,
adjuntando la documentacién del caso,
indicando los cédigos RUT de los Titulares con
sus respectivos datos, nimero de control del
registro, descripcién del valor y la cantidad de
valores materia del ajuste, haciendo referencia
a la fecha y registro inicial a rectificar.

Las solicitudes de rectificacion de registros que
no cumplan con los requisitos sefialados
precedentemente seran rechazadas, lo cual
serd comunicado al solicitante dentro de los
dos (02) dias siguientes a su recepcion.
Asimismo, toda rectificacion de inscripciones o
registros efectuados, serdn mantenida en un
archivo informatico, el mismo que sera remitido
a CONASEV y a los solicitantes, al dia
siguiente de realizados, sin perjuicio de lo
establecido en el segundo parrafo del articulo
64 del Reglamento.

Articulo 8°.- Conciliacion de registros.

Con el objeto que la informacién contendida en
el Registro Contable sea exacta y precisa, en
cumplimiento del articulo 65 del Reglamento,
CAVALI verificara lo siguiente:

a. Con los Participantes: que los saldos de las

cantidad de valores materia del ajuste,
haciendo referencia a la fecha y registro
inicial a rectificar.

Se considera también en este acapite, a las
rectificaciones que realice CAVALI de la
confrontacion de la documentacién en la
gue se sustenta la inscripcion.

Las solicitudes de rectificacion de registros que
no cumplan con los requisitos sefialados
precedentemente seran rechazadas..—te—eual

i o S
Asimismo.—teda Toda rectificacion de

inscripciones e—registros—efectuados,—seran
mahtenida-en-un-arehivo-informatico—el-misme
gue-sera remitide remitida a la SMV CONASEV
y a los solicitantes, al dia siguiente de
realizados.—siperjuicio-de-lo-establecide-en-el
segundo — parrafo — del —articulo 64 del
Reglamente-
Articulo 8°.- Conciliacién de registros
Con el objeto que la informacién contendida en
el Registro Contable sea exacta y precisa, er
b lel_artioul ol I ,

CAVALI verificara lo siguiente:

a. Con los Participantes: que los saldos de las




Cuentas de Titulares de su Cuenta Matriz,
y el estado de los Valores Anotados en
Cuenta, tengan correspondencia con los
registros internos de los Participantes.

b. Con los Emisores: que exista una
correspondencia entre la suma de los
Valores Anotados en Cuenta y el nimero
total de los valores integrantes de cada
emision, clase o serie.

Dichos controles comprenden la validacion de
las distintas situaciones en las que se
encuentran registrados los saldos de un
determinado valor, debiendo éstos coincidir
con el saldo total registrado en ese mismo
valor, para lo cual se establecerdn los
controles internos que correspondan.

La informacién para realizar la respectiva
conciliacion, sera remitida conforme a lo
establecido en el articulo 2° del Capitulo De los
Servicios de Informacién del Reglamento
Interno.

Los Participantes y Emisores tiene un plazo de
treinta (30) dias de recibida la informacion
enviada por CAVALI con fines de conciliacion,
para manifestarle cualquier discrepancia u

observacién con la misma, siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo
precedente. Toda diferencia que fuera

reportada a CAVALI, por parte del Participante
o Emisor, con posterioridad a dicho plazo sera
de responsabilidad exclusiva del Participante o
Emisor, segun sea el caso.

(...)

Articulo 10°.- Responsabilidad

CAVALLI, se encuentra obligada a cumplir con
las obligaciones y funciones que la Ley, el
Reglamento y el Reglamento Interno, le han
atribuido, siendo responsable por los dafios y
perjuicios a los Usuarios, que se deriven por
dicho incumplimiento, salvo que el mismo se
produzca por causas no imputables a CAVALI,
es decir por caso fortuito, fuerza mayor, hecho
determinante de un tercero o ausencia de
culpa (haber actuado con la debida diligencia),
0 cualquier otro evento o circunstancia fuera

Cuentas de Titulares de su Cuenta Matriz,
y el estado de los Valores Anotados en
Cuenta, tengan correspondencia con los
registros internos de los Participantes.

b. Con los Emisores: que exista una
correspondencia entre la suma de los
Valores Anotados en Cuenta y el numero
total de los valores integrantes de cada
emision, clase o serie.

Dichos controles comprenden la validacion de
las distintas situaciones en las que se
encuentran registrados los saldos de un
determinado valor, debiendo éstos coincidir
con el saldo total registrado en ese mismo
valor, para lo cual se establecerdn los
controles internos que correspondan.
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Los Participantes y Emisores tiene un plazo de
treinta (30) dias de recibida la informacion
enviada por CAVALI con fines de conciliacion,
para manifestarle cualquier discrepancia u

observacién con la misma, siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo
precedente. Toda diferencia que fuera

reportada a CAVALI, por parte del Participante
o0 Emisor, con posterioridad a dicho plazo sera
de responsabilidad exclusiva del Participante o
Emisor, segln sea el caso.

(...)

Articulo 10°.- Responsabilidad

CAVALLI, se encuentra obligada a cumplir con
las obligaciones y funciones que la Ley, el
Reglamento y el Reglamento Interno, le han
atribuido, siendo responsable por los dafios y
perjuicios a los Usuarios, que se deriven por
dicho incumplimiento, salvo que el mismo se
produzca por causas no imputables a CAVALI,
es decir por caso fortuito, fuerza mayor, hecho
determinante de un tercero o0 ausencia de
culpa thaberactuade-con-la-debidadiligencia),

0 cualquier otro evento o circunstancia fuera




del control de CAVALI y ajenos a la diligencia
ordinaria que esta obligada a tener, incluyendo
pero sin limitar a fallas en los sistemas o
infraestructura de  telecomunicaciones o
energéticas disponibles en la fecha de
prestacibn de sus servicios o fallas en las
estaciones satelitales.

En los supuestos del articulo 234 de la Ley, sin
perjuicio de la rectificacibn que deba
efectuarse y de la sancién que corresponda,
CAVALI en ninguin caso sera responsable de la
omisién, inexactitud o retrasos en las
inscripciones que se efectien en el Registro
Contable, cuando el hecho derive de un acto u
omision atribuible a los Usuarios, o si éstos no
hubieran manifestado su discrepancia u
observacion a CAVALI con la inscripcion
efectuada por ésta, dentro de los treinta (30)
dias siguientes de recibida la comunicacién por
parte de CAVALI para fines de conciliacion.

del control de CAVALI y ajenos a la diligencia
ordinaria que esta obligada a tener, incluyendo
pero sin limitar a fallas en los sistemas o
infraestructura de  telecomunicaciones o0
energéticas disponibles en la fecha de
prestacion de sus servicios, o fallas en las
estaciones satelitales.

En los supuestos del articulo 234 de la Ley, sin
perjuicio de la rectificacibn que deba
efectuarse y de la sancidon que corresponda,
CAVALI en ningun caso sera responsable de la
omision, inexactitud o retrasos en las
inscripciones que se efectien en el Registro
Contable, cuando el hecho derive de un acto u
omision atribuible a los Usuarios, o si éstos no
hubieran manifestado su discrepancia u
observacion a CAVALI con la inscripcion
efectuada por ésta, dentro de los treinta (30)
dias siguientes de recibida la comunicacién por
parte de CAVALI para fines de conciliacion.




ANEXO 5

Propuesta de modificacion del Capitulo VI “De los Servicios Vinculados al Registro
Contable” del Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
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ANEXO 6

Propuesta de modificacion del Capitulo XIV “Del Servicio de Matricula” del
Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO XIV: DEL SERVICIO DE MATRICULA
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ANEXO 7

Propuesta de modificacién de los articulos 1°, 2°, 5°, 9°, 10°, 15° y 16° del Capitulo
XV “Del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” del
Reglamento Interno de CAVALI

CAPITULO XV: DEL MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO A-FRAVES DEL
ENRUTAMIENTO INTERMEDIADO

TEXTO VIGENTE

TEXTO QUE SE PROPONE MODIFICAR

CAPTITULO XV )
DEL MERCADO INTEGRADO A TRAVES
DEL ENRUTAMIENTO INTERMEDIADO

Articulo 1.- Definicién

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento del
Mercado Integrado a través de Enrutamiento
Intermediado, el Mercado Integrado a través del
Enrutamiento Intermediado implica, entre otras
actividades, que las Centrales de Depdésito de
Valores Extranjeras que suscriban los convenios
de integracion con la BVL y CAVALI se
encuentren interconectadas con CAVALI para
efectos de realizar la compensacion y liquidacion
de operaciones realizadas en el marco de dicho
mercado, y registrar los valores objeto de tales
operaciones.

Articulo 2.- Definiciones

Se listan a continuacion algunos términos
utilizados en el presente Capitulo, con sus
respectivas definiciones.

a. Titular Final: Persona(s) natural(es) o
juridica(s) o patrimonio(s) auténomo(s)
que se ha(n) constituido en propietario(s)
legitimo(s) de un valor que es negociado
en la Rueda de Bolsa o de un valor
negociado en un sistema de negociacion
extranjero, a través del esquema de
enrutamiento intermediado del Mercado
Integrado.

b. Centrales de Depésito de Valores
Extranjeras: Los depésitos centralizados
de valores o sus equivalentes extranjeros

CAPTITULO XV
DEL MERCADO INTEGRADO
LATINOAMERICANO A-FRAVES DEL
ENRUTAMIENTO INTERMEDIADO

Articulo 1.- Definicion

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento del
Mercado Integrado Latinoamericano (MILA), a
. o E : I [

I I ‘s del )

gue las Centrales de Deposito de Valores
Extranjeras que suscriban los convenios de
integraciéon con la BVL y CAVALI se encuentren
interconectadas con CAVALI para efectos de
realizar la compensacion y liquidacion de
operaciones realizadas en el marco del MILA de
diche-mereade, y registrar los valores objeto de
tales operaciones.

Articulo 2.- Definiciones

A continuacion se establecen las definiciones

de Se listan—a—econtingaeién algunos términos

utilizados en el presente Capitulo;;—€en—sus
: lefinic _

a. Titular Final: Persona(s) natural(es) o
juridica(s) o patrimonio(s) autbnomo(s)
que se ha(n) constituido en
propietario(s) legitimo(s) de un valor
que es negociado en la Rueda de Bolsa
0 de un valor negociado en un sistema
de negociacion extranjero, a través del
esquema de enrutamiento intermediado
del Mercado Integrado.

b. Centrales de Deposito de Valores
Extranjeras: Los depdsitos




gue forman parte del Mercado Integrado a
través del Enrutamiento Intermediado, con
los cuales CAVALI ha suscrito Convenios
de Integracion.

c. Registro Reflejo Informativo: Detalle de
los Titulares Finales de la Cuenta
Agregada a nombre de las Centrales de
Depésito que se encuentra registrada en
CAVALI.

d. Reglamento del Mercado
Reglamento del Mercado Integrado a
través del Enrutamiento Intermediado,
aprobado por Resolucion CONASEV N°
107-2010-EF/94.01.1.

Integrado:

(...)

Articulo 5.- La entrada en vigencia del
servicio

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 4
anterior, la entrada en vigencia del servicio que
CAVALI y las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras se presten de manera
reciproca, se encontrard sujeta a la
autorizaciéon de funcionamiento que emita
CONASEV sobre el Mercado Integrado a
través del Enrutamiento Intermediado y al
cumplimiento de los requisitos para el inicio de
operaciones, de acuerdo a lo que establece el
Reglamento del Mercado Integrado.

(...)

Articulo 9.- Inscripcion de Afectaciones
sobre valores inscritos en las cuentas
agregadas de las Centrales de Depésito de
Valores Extranjeras, en virtud a mandatos
cautelares dictados por CONASEV

A continuacién se describe el procedimiento a
seguir para cumplir con las medidas cautelares
y correctivas que pudiera dictar CONASEV por
infracciones a las normas del mercado de

centralizados de valores o0 sus
equivalentes extranjeros que forman

parte del Mercado Integrado
Latinoamericano a— traves — del
Enrutamiento—lntermediade, con los

cuales CAVALI ha suscrito Convenios
de Integracion.

c. Registro Reflejo Informativo: Detalle
de los Titulares Finales de la Cuenta
Agregada a nombre de las Centrales de
Depésito que se encuentra registrada
en CAVALL.

d. Reglamento del Mercado Integrado:
Reglamento del Mercado Integrado
Latinoamericano, a—traves——del
Enrutamiento—ltntermediade; aprobado
por Resolucibn CONASEV N° 107-
2010-EF/94.01.1, y modificado por
Resolucién SMV N° 003-2014-SMV/01.

Articulo 5.- La entrada en vigencia del
servicio

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 4
anterior, la entrada en vigencia del servicio
que CAVALI y las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras se presten de manera
reciproca, se encontrara sujeta a la
autorizacion de funcionamiento que emita
CONASEY |la SMV sobre el Mercado
Integrado a través del Enrutamiento
Intermediado y al cumplimiento de los
requisitos para el inicio de operaciones, de
acuerdo a lo que establece el Reglamento
del Mercado Integrado.

(...)

Articulo 9.- Inscripcion de Afectaciones
sobre valores inscritos en las cuentas
agregadas de las Centrales de Depésito de
Valores Extranjeras, en virtud a mandatos
cautelares dictados por la SMV CONASEV

A continuacion se describe el procedimiento a
seguir para cumplir con las medidas cautelares
y correctivas que pudiera dictar la SMV




valores peruano, sobre valores que se
encuentren registrados en las Cuentas
Agregadas que mantengan las Centrales de
Deposito de Valores Extranjeras en el Registro
Contable:

(i) Una vez que CONASEV notifique a
CAVALI de Ila medida cautelar o
correctiva correspondiente, a efectos de
gue registre una Afectacién sobre los
valores de propiedad del inversionista
procesado, CAVALI verificard con la
Central de Depésito de Valores
Extranjera correspondiente, a través del
sistema, la existencia de saldos de los
valores materia de medida cautelar o
correctiva.

(ii) Verificado el saldo de valores objeto de la

medida cautelar o correctiva, CAVALI

procederd con la inscripcion de la

Afectacion sobre la cantidad y clase de

valores indicados en el mandato de

CONASEV, en la Cuenta Agregada que

mantenga la Central de Depdésito de

Valores Extranjera.

(iii) Luego de haber efectuado la inscripciéon

sobre los valores objeto de la medida

cautelar o correctiva en la Cuenta
Agregada, CAVALI comunicara a la
Central de Depé6sito de Valores

Extranjera que se ha procedido a inscribir
la Afectacién ordenada por CONASEV,
acreditando la recepcién del mandato de
dicha entidad.

(iv) Inmediatamente después de haber
recibido la comunicacién de CAVALI, la
Central de Depé6sito de Valores
Extranjera procederd a bloquear los
valores de propiedad del inversionista
procesado en los registros que
administre en su pais de origen o en el
registro equivalente conforme a la
regulacion aplicable a dicho pais, dentro
de la cuenta que mantenga abierta dicho
inversionista a nivel de Titular Final.

Finalmente, @ CAVALI informara a
CONASEV que la medida se encuentra
inscrita tanto en la Cuenta Agregada que
mantenga la Central de Depdsito de

(v)

CONASEY por infracciones a las normas del
mercado de valores peruano, sobre valores
gue se encuentren registrados en las Cuentas
Agregadas que mantengan las Centrales de
Depésito de Valores Extranjeras en el Registro
Contable:

(i) Una vez que la SMV CONASEV
notifique a CAVALI de la medida
cautelar o correctiva correspondiente, a
efectos de que registre una Afectacion
sobre los valores de propiedad del
inversionista procesado, CAVALI
verificara con la Central de Depdsito de
Valores Extranjera correspondiente, a
través del sistema, la existencia de
saldos de los valores materia de
medida cautelar o correctiva.

(ii) Verificado el saldo de valores objeto de
la medida cautelar o correctiva, CAVALI
procederd con la inscripcion de la
Afectacion sobre la cantidad y clase de
valores indicados en el mandato de la
SMV EONASEVY, en Ila Cuenta
Agregada que mantenga la Central de
Depésito de Valores Extranjera.

(iii) Luego de haber efectuado la inscripcion
sobre los valores objeto de la medida
cautelar o correctiva en la Cuenta
Agregada, CAVALI comunicara a la
Central de Depoésito de Valores
Extranjera que se ha procedido a
inscribir la Afectacién ordenada por
CONASEV, acreditando la recepcién
del mandato de dicha entidad.

(iv)Inmediatamente después de haber
recibido la comunicacion de CAVALI, la
Central de Depo6sito de Valores
Extranjera proceder4 a bloquear los
valores de propiedad del inversionista
procesado en los registros que
administre en su pais de origen o en el
registro equivalente conforme a la
regulacion aplicable a dicho pais,
dentro de la cuenta que mantenga
abierta dicho inversionista a nivel de
Titular Final.




Valores Extranjera en el Registro
Contable que administra, como en la
cuenta que mantenga abierta el
inversionista procesado a nivel de Titular
Final.

Articulo 10.- Levantamiento de Afectaciones
sobre valores inscritos en las cuentas
agregadas de las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras, en virtud a mandatos
cautelares dictados por CONASEV

A continuacién se describe el procedimiento a
seguir para cumplir con el levantamiento de las
medidas cautelares y correctivas que pudiera
dictar CONASEYV por infracciones a las normas
del mercado de valores peruano, sobre valores
que se encuentren registrados en las Cuentas
Agregadas que mantengan las Centrales de
Depdsito de Valores Extranjeras en el Registro
Contable:

(i) Una vez notificada con el mandato de
CONASEV, CAVALI comunicard a la
Central de Depésito de Valores
Extranjera que se ha ordenado el
levantamiento de la medida cautelar o
correctiva, acreditando la recepcion del
mandato de dicha entidad.

(ii) Inmediatamente después de haber

recibido la comunicacion de CAVALI, la

Central de Depé6sito de Valores

Extranjera procederda a levantar el

bloqueo efectuado sobre los valores de

propiedad del inversionista
correspondiente en los registros que
administre en su pais de origen o registro
equivalente conforme a la regulacion
aplicable a dicho pais, dentro de la
cuenta que mantenga abierta dicho

inversionista a nivel de Titular Final, y

confrmara a  CAVALI que el

levantamiento ha sido efectuado.

(iii) Al recibir tal confirmacién, CAVALI
proceder4 con el levantamiento de la
Afectacion inscrita sobre la cantidad y
clase de valores indicados en la

(v) Finalmente, CAVALI informara a la
SMV EONASEV que la medida se
encuentra inscrita tanto en la Cuenta
Agregada que mantenga la Central de
Depésito de Valores Extranjera en el
Registro Contable que administra,
como en la cuenta que mantenga
abierta el inversionista procesado a
nivel de Titular Final.

Articulo 10.- Levantamiento de Afectaciones
sobre valores inscritos en las cuentas
agregadas de las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras, en virtud a mandatos
cautelares dictados por la SMVCONASEV

A continuacién se describe el procedimiento a
seguir para cumplir con el levantamiento de las
medidas cautelares y correctivas que pudiera
dictar la SMV €ONASEM-por infracciones a las
normas del mercado de valores peruano, sobre
valores que se encuentren registrados en las
Cuentas Agregadas que mantengan las
Centrales de Depésito de Valores Extranjeras
en el Registro Contable:

(v) Una vez notificada con el mandato de la
SMV EONASEV, CAVALI comunicara a
la Central de Deposito de Valores
Extranjera que se ha ordenado el
levantamiento de la medida cautelar o
correctiva, acreditando la recepcion del

mandato de dicha entidad.

(vi) Inmediatamente después de haber
recibido la comunicaciéon de CAVALI, la
Central de Depésito de Valores
Extranjera procederd a levantar el
bloqueo efectuado sobre los valores de
propiedad del inversionista
correspondiente en los registros que
administre en su pais de origen o registro
equivalente conforme a la regulacion
aplicable a dicho pais, dentro de la
cuenta que mantenga abierta dicho
inversionista a nivel de Titular Final, y
confrmara a  CAVALI que el
levantamiento ha sido efectuado.

(vii) Al recibir tal confirmacion, CAVALI
procedera con el levantamiento de la
Afectacion inscrita sobre la cantidad vy




resolucion correspondiente, en la Cuenta
Agregada que mantenga la Central de
Deposito de Valores Extranjera.

Finalmente,  CAVALI informara a
CONASEV que la medida ha sido
levantada tanto en la Cuenta Agregada
gue mantenga la Central de Depdsito de

(iv)

Valores Extranjera en el Registro
Contable, como en la cuenta que
mantenga abierta el inversionista

procesado a nivel de Titular Final.

(...)

Articulo  15.-
Liquidacion

De la Compensacion vy

El proceso de compensacion y liquidacion de
las operaciones respecto de valores
negociados en el marco del Mercado Integrado
se llevara a cabo conforme a las disposiciones
del Capitulo VII del presente Reglamento
Interno, en lo que resulte aplicable,
considerando adicionalmente lo siguiente:

(i) De _la Asignacién de Operaciones: El
Participante que realizé la negociaciéon de
la operacion debera indicar en la
asignacion de operaciones la Central de
Depésito de Valores Extranjera que
realizara la recepcibn o entrega de
valores. En caso que no lo indique el
Participante, CAVALI lo indicara en forma
automatica. De todas formas, la
responsabilidad de la liquidacion de la
operacion se mantiene en el Participante
Directo que realizé la negociacién de la
operacion.

De la Determinacion de Obligaciones o
Proceso de  Compensacion: Las
operaciones realizadas formaran parte de
las posiciones netas de los Participantes
Directos locales que hubieran realizado
la negociacién de las mismas ante la

(ii)

BVL.
(iii) Del Proceso de Liquidacion de
Operaciones: Tal como lo indica el

numeral (i) anterior, el Participante que
realizé la negociacién de la operacion

clase de valores indicados en la
resolucién correspondiente, en la Cuenta
Agregada que mantenga la Central de
Deposito de Valores Extranjera.

Finalmente, CAVALI informara a la SMV
CONASEV que la medida ha sido
levantada tanto en la Cuenta Agregada
gue mantenga la Central de Depdésito de

(viii)

Valores Extranjera en el Registro
Contable, como en la cuenta que
mantenga abierta el inversionista

procesado a nivel de Titular Final.

Articulo 15.-
Liquidacion

De la Compensacion vy

El proceso de compensacién y liquidacién de
las operaciones respecto de valores
negociados en el marco del Mercado Integrado
se llevara a cabo conforme a las disposiciones
del Capitulo VII del presente Reglamento
Interno, en lo que resulte aplicable,
considerando adicionalmente lo siguiente:

(i) De la Asignacién _de Operaciones: El
Participante que realizé la negociacion
de la operacién debera indicar en la
asignacion de operaciones a la Central
de Depdsito de Valores Extranjera 0 a
otro Participante Directo o Indirecto
para que realice gue—+realizara la
recepcion o entrega de valores.
Asimismo, el Participante que realiz6 la
negociacion podra indicar a otro
Participante Directo o a CAVALI como
Encargado de la Liquidaciéon de los
fondos y valores. En caso que re{e
irdigue el Participante no realice la
asignacion de operaciones, CAVALI le
indicard en forma automatica asignara
a la Central de Depoésito de Valores
Extranjera como responsable de la
recepcion o entrega de valores y el—bBe
It_eela_sl Ig. ,”“als Ila FESpoNS abilidad el_e a

en-el-Participante Directo que realizo la
negociacion de la operacién sera el
responsable de la liquidacién de la




serd el encargado de la entrega y
recepcion de los fondos, mientras que la
Central de Depésito de Valores
Extranjera sera la encargada de la
entrega y recepcion de los valores
(liquidaciéon via custodio). De todas
formas, la responsabilidad de Ia
liquidacion de valores y fondos, se
mantiene en el Participante Directo que
realizé la negociacion de la operacion;
por lo cual, deber4d cumplir con sus
obligaciones de entrega de fondos y
valores, dentro de los plazos
establecidos en la Disposicién Vinculada
N° 03 del Capitulo VII del Reglamento
Interno.

La Central de Depésito de Valores
Extranjera es la entidad responsable de
remitir a CAVALI la informacion de los
Titulares Finales. En caso no cumpliera
con proporcionar la informacién de los
Titulares Finales hasta las 10:30 horas
de la Fecha de Liquidacién, dicha
operacion sera retirada del Proceso
Automatico de Liquidacion, pudiendo el
Participante encargado de la liquidacién,
liquidarla dentro del Proceso Tradicional
de Liquidacibn conforme a los
procedimientos vigentes sefialados en el
Capitulo VII del presente Reglamento

Interno. La liquidacion del Proceso
Tradicional de Liquidacion  podra
efectuarse adn en caso que el

Participante encargado de la negociacion
de la operacion no llegase a contar con la
informacion de los Titulares Finales
debido a que podra liquidarse como una
operacion de rueda contado del mercado
local, al realizar una modificacién en la
asignacion de la operacién. Asimismo, en
caso de incumplimiento en la entrega de
valores, podr4d ser de aplicacion lo
establecido en el Reglamento de
Operaciones de la Bolsa de Valores de
Lima.

La liquidacion final de la operacién se
efectuara luego que CAVALI haya
verificado la conformidad de los fondos
en las cuentas del Participante Directo
encargado de la liquidacion, y la

(ii)

{i#i) Del

operacion.

De la Determinacion de Obligaciones 0
Proceso de Compensacion: Las
operaciones realizadas formaran parte
de las posiciones netas de los
Participantes Directos locales que
hubieran realizado la negociacion de
las mismas ante la BVL 0 de los
Participantes Directos que hubiesen
aceptado el encargo de la liquidacion.

Proceso de Compensacion y
Liguidacién de Operaciones: El proceso
de compensaciéon y liquidacién de las
operaciones con valores negociados en
el Mercado Integrado podra realizarse
bajo las siguientes modalidades:Fad

como-lo-indica-el-numeral-()-anterior el

Reglamente-lnterne:

a. A través de la SAB que realizo
la negociacion de la operacion:
Tal como lo indica el numeral (i)
anterior, el Participante que
realiz6 la negociacion de la
operacion seré el encargado de
la entrega y recepcion de los
fondos, mientras que la Central
de Depo6sito de  Valores
Extranjera u otro Participante
Directo o Indirecto asignado en
la operacion sera el encargado
de la entrega y recepcion de los
valores .De todas formas, la
responsabilidad de la liquidacién




disponibilidad de valores en la cuenta de
la Central de Depésito de Valores
extranjera o del Participante comprador,
dependiendo del caso, aplicando el
siguiente procedimiento:

a.

(iv)

Se cargaran los fondos de la
Cuenta de Efectivo del Participante
Directo encargado de la liquidacién
que tenga posicion neta deudora.

Se descontaran los valores de la
cuenta de la Central de Deposito
de Valores Extranjera por las
operaciones de venta.

Se dard disponibilidad de los
valores en la cuenta de la Central
de Depo6sito de Valores Extranjera
por las operaciones de compra.

Se realizara la transferencia de
fondos a la Cuenta Efectivo del
Participante Directo encargado de
la liquidaciébn con posicion neta
acreedora para su posterior
depdsito en su Banco Liquidador,
de ser el caso.

Del Incumplimiento de la Operacién: En
caso una de las partes incumpla con su
obligacion durante el proceso de
liquidacion, dicho incumplimiento sera
informado y se procedera conforme a
los procedimientos vigentes sefialados
en el Capitulo VII del presente
Reglamento Interno.

de valores y fondos, se
mantiene en el Participante
Directo que realizé la
negociacién de la operacion; por
lo cual, debera cumplir con sus
obligaciones de entrega de
fondos y valores, dentro de los
plazos establecidos en el
Capitulo Wil De la
Compensacion y Liquidacion del
Reglamento Interno.

b. A través de otro Participante
Directo de CAVALI: El
Participante que realizé la
negociacion de la operacion
podra encargar la liquidacion de
valores y de fondos de las
operaciones que realice en el
Mercado Integrado a otro
Participante Directo de CAVALI,
quien deberd confirmar el
encargo para asumir la
responsabilidad de la liquidacion
de las operaciones, de acuerdo
a lo establecido sobre el
particular en el Capitulo VII De
la Compensacion y Liquidacion
del Reglamento Interno.

c. A traves de CAVALL El
Participante que realizd la
negociacion de la operacion
podra encargar la liquidacion de
valores y de fondos de las
operaciones que realice en el
Mercado Integrado a CAVALI,
quien debera confirmar el
encargo para asumir la
responsabilidad de la liquidacién
de las operaciones, de acuerdo
a lo establecido en el Capitulo
XVI De Servicio de Custodia del
Reglamento Interno.

Cuando la & Central de Depésito de
Valores Extranjera sea es la entidad
encargada de la entrega y recepcion de
valores respensable debera de remitir a
CAVALI la informacién de los Titulares
Finales. En caso no cumpliera con




proporcionar la informacion de los
Titulares Finales hasta las 10:30 horas
de la Fecha de Liquidacion, dicha
operacion sera retirada del Proceso
Automético de Liquidacion, pudiendo el
Participante gue realizd la negociacion
encargado—de—la—liguidacion,—liquidarla
dentro del Proceso Tradicional de
Ligquidacién conforme a los
procedimientos vigentes sefialados en el
Capitulo VII De la Compensacion y
Liguidacion del presente Reglamento

Interno —Ea—hqwelaeren—del—FZFeeese

efectyarse—aln en caso gue—el

.z

Participante-encargado-de-la-negociacion
dela-operacion-no llegase a contar con la

informacion de los Titulares Finales,
debido a que podra liquidarse como una
operacion de rueda contado del mercado
local en tanto hubiese, realizado al
realizar una modificacion en la
asignacion de la operacion. Asimismo, en
caso de incumplimiento en la entrega de
valores, podra ser de aplicacion lo
establecido en el Reglamento de
Operaciones de la Rueda de Bolsa de la
Bolsa de Valores de Lima.

La liquidacion final de la operacion se
efectuara luego que CAVALI haya
verificado la conformidad de los fondos
en las cuentas del Participante
comprador que realizé la negociacion o
del Participante Directo a quien el
negociador encargd encargado—de la
liquidacion, y la disponibilidad de valores
en la cuenta de la Central de Deposito de
Valores Extranjera extranjera—u 0tro
Participante Indirecto 0 Directo
Encargado de la Liquidacion, en caso asi
el Participante negociador lo hubiese
asignado en la operacion, e—del
Participante-comprader; dependiendo del
caso, aplicando el siguiente
procedimiento:

a. Se cargardn los fondos de la
Cuenta de Efectivo del
Participante Directo encargado de
la liquidacién que tenga posicion
neta deudora.




Articulo 16.- Registro Reflejo Informativo

16.1.

A fin de mantener actualizado el
Registro Reflejo Informativo al que se
refiere el articulo 28 del Reglamento del
Mercado Integrado, las Centrales de
Depésito  de  Valores Extranjeras
remitiran diariamente a CAVALI la
informacién sobre la identificacion de
los Titulares Finales de los valores que

(iv)

b. Se descontaran los valores de la
cuenta de la Central de Deposito
de Valores Extranjera o del
Participante Directo o Indirecto
que realiza la entrega de valores
por las operaciones de venta,
segun corresponda.

c. Se dara disponibilidad de los
valores en la cuenta de la Central
de Deposito de Valores Extranjera
o0 del Participante Directo o
Indirecto que realiza la recepcion
de valores por las operaciones de
compra, segun corresponda.

d. Se realizard la transferencia de
fondos a la Cuenta Efectivo del
Participante Directo encargado de
la liquidacion con posicion neta
acreedora para su posterior
depdsito en su Banco Liquidador,
de ser el caso.

Cuando CAVALI preste el servicio de
liquidacion por encargo, se entendera
en la liquidacion final descrita
anteriormente, los valores y fondos
seran debitados o acreditados en las
cuentas de liquidaciéon de CAVALI
segln se trate de operaciones de
compra o venta.

Del Incumplimiento de la Operacion:
En caso una de las partes incumpla
con su obligacion durante el
proceso de liquidacion, dicho
incumplimiento seré informado y se
procedera conforme a los
procedimientos vigentes sefialados
en el Capituo VI De la
Compensacion y Liquidacion del
presente Reglamento Interno.

Articulo 16.- Registro Reflejo Informativo

16.1.

16.2.

El presente articulo serd de aplicacion
cuando la Central de Depdésito de
Valores Extranjera sea la responsable
de la recepcién o entrega de los valores
de las operaciones negociadas en el
Mercado Integrado.

A fin de mantener actualizado el
Registro Reflejo Informativo al que se




16.2.

16.3.

dichas centrales mantengan registrados
en sus Cuentas Agregadas, conforme
al detalle descrito en la Disposicion
Vinculada N° 08 del presente capitulo.

La informacion contenida en el Registro
Reflejo Referencial se encontrara
disponible para los Emisores, para
efectos del ejercicio de los derechos de
voto de los Titulares Finales, asi como
para el cumplimiento de las obligacién
de informaciébn y otras que se
establecen en la Ley, Reglamento de
Hechos de Importancia, Reglamento de
Grupos Econémicos y Ley General de
Sociedades, segun lo dispuesto en el
numeral 27.3. del articulo 27 del
Reglamento del Mercado Integrado;
para SUNAT, para fines de la retencién,
declaracién y pago del impuesto a la
renta a la ganancia de capital y por
concepto de percepcién de intereses; y
para CONASEV, para los fines de
supervision del cumplimiento de las
normas del mercado de valores
peruanas. Todo lo precedente, sin
perjuicio de lo establecido en el
numeral 26.4.3 del articulo 26 del
Reglamento del Mercado Integrado.

El detalle y el procedimiento aplicable a
la informacion del Registro Reflejo
Informativo que CAVALI remitira a los
Emisores, SUNAT y CONASEV, se
describe en la Disposicién Vinculada N°
09 del presente Capitulo.

Tal como lo indica el Reglamento del
Mercado Integrado, el Registro Reflejo
Informativo no forma parte del Registro
Contable, por lo que CAVALI no podra
certificar titularidad, ni inscribir
Afectaciones o registrar cambios de
titularidad sobre los valores reflejados
en dicho registro”.

16.3.

16.4.

refiere el articulo 28 del Reglamento del
Mercado Integrado, las Centrales de
Depésito de Valores Extranjeras
remitiran diariamente a CAVALI la
informacion sobre la identificacion de
los Titulares Finales de los valores que
dichas centrales mantengan registrados
en sus Cuentas Agregadas, conforme
al detalle descrito en la Disposicién
Vinculada N° 08 del presente capitulo.

La informacién contenida en el Registro
Reflejo Referencial se encontrara
disponible para los Emisores, para
efectos del ejercicio de los derechos de
voto de los Titulares Finales, asi como
para el cumplimiento de las obligacién
de informacibn y otras que se
establecen en la Ley, Reglamento de
Hechos de Importancia, Reglamento de
Grupos Econdémicos y Ley General de
Sociedades, segun lo dispuesto en el
numeral 27.3. del articulo 27 del
Reglamento del Mercado Integrado;
para SUNAT, para fines de la retencion,
declaracién y pago del impuesto a la
renta a la ganancia de capital y por
concepto de percepcion de intereses; y
para la SMV CONASEY, para los fines
de supervision del cumplimiento de las
normas del mercado de valores
peruanas. Todo lo precedente, sin
perjuicio de lo establecido en el
numeral 26.4.3 del articulo 26 del
Reglamento del Mercado Integrado.

El detalle y el procedimiento aplicable a
la informacion del Registro Reflejo
Informativo que CAVALI remitird a los

Emisores, SUNAT y a la SMV
CONASEY, se describe en la
Disposicion Vinculada N° 09 del

presente Capitulo.

Tal como lo indica el Reglamento del
Mercado Integrado, el Registro Reflejo
Informativo no forma parte del Registro
Contable, por lo que CAVALI no podra
certificar titularidad, ni inscribir
Afectaciones o0 registrar cambios de
titularidad sobre los valores reflejados
en dicho registroZ.




ANEXO 8

Propuesta de incorporacién del Capitulo XVII “Del Registro Centralizado de
Contratos Forward” del Reglamento Interno de CAVALI
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